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PROLOGO

La monografia La emision de instrumentos financieros en las cooperativas
que prologamos es la primera del Dr. Eduardo Miranda Ribera y tiene su origen
en un trabajo de fin de master (presentado en la Universidad Catélica de Valen-
cia en 2018) y un posterior estudio de investigacién financiado por CAJAMAR
(elaborado en 2019 en el Centro de Investigacién en Gestién de Empresas de
la Universitat Politécnica de Valencia), que, tras el reposo necesario y su co-
rrespondiente mejora mediante la actualizacién legislativa e introduccién de los
resultados alcanzados con un mayor estudio de la materia, ha tenido a bien pu-
blicar la editorial Marcial Pons.

Como el subtitulo indica, la obra tiene por objeto el estudio de las emisio-
nes de obligaciones, participaciones especiales, titulos participativos y fichas de
servicios (utility tokens), materia esta ultima que no estaba incluida en el estu-
dio inicial pero que con el avance actual de la tecnologia blockchain no puede
ni conviene obviar por las oportunidades que abre a las cooperativas. Al hilo
del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de
junio, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones soste-
nibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, el estudio se cierra
con el andlisis, del grado de sostenibilidad de las emisiones de los instrumentos
financieros por el hecho de ser una cooperativa el 6rgano emisor.

Debe destacarse la oportunidad de la obra, por cuanto escasean los traba-
jos sobre esta materia, quizds porque la mayoria de las cooperativas acuden a
la financiacién propia o bancaria para realizar las inversiones necesarias, qui-
z4s porque las estrategias de inversion de las cooperativas son muy prudentes.
Sin embargo, la competitividad de las cooperativas sobre la base de la diversi-
ficacién de su actividad y su internacionalizacién podria facilitarse mediante
la emisién de los instrumentos financieros analizados. Por ello, en el trabajo se
critican las limitaciones impuestas a dicha emisién no basadas en los principios
cooperativos, pues no puede situarse a las cooperativas, en tanto entidades que
favorecen la economia social, en peor situacién que las sociedades capitalis-
tas. Precisamente, la financiacién de las cooperativas ha sido objeto de especial



