ESTADO DE FLUJOS
DE EFECTIVO

Otros flujos de fondos

ECOE

EDICIONES
E—









.....

.....

ESTADO DE

FLUJOS DE EFECTIVO
OTROS FLUJOS DE FONDOS

RoDRIGO ESsTUPINAN GAITAN

CUARTA EDICION

.....

.....



Catalogacion en la publicacion - Biblioteca Nacional de Colombia

Estupifidn Gaitdn, Rodrigo, autor

Estado de flujos de efectivo : otros flujos de fondos / Rodrigo Estupinan Gaitdn. --
Cuarta edicion. -- Bogota : Ecoe Ediciones, 2023.

225 paginas. -- (Ciencias empresariales. Contabilidad y finanzas)

Incluye datos curriculares del autor -- Incluye referencias bibliograficas.
ISBN 978-958-503-651-2 (impreso) -- 978-958-503-652-9 (pdf)

1. Estados financieros 2. Contabilidad financiera 3. Flujo de caja - Administracion

CDD: 657.3 ed. 23 CO-BoBN-all13836

Area: Ciencias empresariales
Subarea: Contabilidad y finanzas

ECOE

EDICIONES
—

© Rodrigo Estupinan Gaitan Cuarta edicién: Bogotd, mayo del 2023
© Ecoe Ediciones S.A.S. ISBN: 978-958-503-651-2
info@ecoeediciones.com e-ISBN: 978-958-503-652-9
www.ecoeediciones.com
Carrera 19 # 63 C 32 Directora editorial: Ana Maria Rueda
Teléfono: (+57) 321 226 46 09 Coordinadora editorial: Paula Bermudez B.
Bogotd, Colombia Editora de adquisiciones: Alejandra Cely R.
Correccion de estilo: Andrés Caro
Diagramacion: Magda Rocio
Caratula: Wilson Marulanda Mufoz
Impresion: Xpress Estudio Graéfico y digital
Carrera 69 H # 77 - 40

Prohibida la reproduccion total o parcial por cualquier medio
sin la autorizacion escrita del titular de los derechos patrimoniales.

Impreso y hecho en Colombia - Todos los derechos reservados



CONTENIDO

PROLOGO ...ttt sttt sttt se sttt as s s ssssasasnas XV

INTRODUCCION Y OBJETIVO ......oooooviiiiiiieiieeeeeeeeestssessssssesssssssesesesessssasssssnsssssssnns XXI

CAPITULO 1. MARCO CONCEPTUAL .......ccooomrimiimininisssisisisasssssssssssssssssassssssanns
Aspectos especiales..........cueweeeuceereeenienns
Principios de administracion del efectiVo ........c.coveueureerirecirinceniccreceseeeneeane
Control del efeCtiVO .....cuueueecuiuricireiicreiecree ettt aeseeaes
Historia mundial del estado de flujos de efectivo........cccveureecurerrrcenerreccrerneccinenneacs
DEfINICIONES .....viveeeriecieteeecireteeeireie ettt ettt s et ese s seseaesenac

Estado de FIujos de EfectiVO .......ccocveeueureecuneuneecriinecneereeneeeeneeeeseneeeesenseseene
Objetivo general del Estado de Flujos de Efectivo........cccveuevcuneurvcunernecinernecenenneacs
Objetivos especificos en la elaboraciéon de un estado de flujos de efectivo...
Equivalentes al efeCtiVO ......c.cveueveuriuercinieeieiieicireeieieie e sseasesessesseaens
Bancos y otras entidades fiNancieras.........ooeereeeeccurerrecerernecenernecnereeesenseeeseseeees
AULOEVAIUACION. ...ttt eens

CAPITULO 2. ACTIVIDADES INDEPENDIENTES .......coovtumiumiireimeunensneeesesessesinesaes 15
El nombre del estado financiero debe ir en plural..........ccccoeveeirnccnnccinnccnncennes 15
;COmo se presentan esas tres actividades? .......c.coveeueureerinccinincennccnceseeeeene 16
Opciones de clasifiCaCiON.......cccuvueueuriiecirincieirceirce ettt 17

1. Actividades operativas 0 de eXplotacion ..........c.cocecereceeenecinenceinenccenenenenns 18
2. Actividades de INVETSION ......c.ccveeueureueuriniecirincieiniciesee ettt 20
3. Actividades de financiacion .........ocueuveeerineeirincciniseeeeceseeie et 21




Vi

Estapo pe FLujos DE EFecTivO

Ejemplo integral de presentacion de un estado de flujos de efectivo.........ccucuneece. 23
Analisis vertical A0 2 .....ceueureeeeierereieireereiree e e 25
Actividad operativa 25
Actividad de INVEISION......c.ovucuiereeirireicieieicieieecereee et asese s seaens 28
Utilidades o (pérdidas) neta de las actividades operativa e inversion .... 28
Actividad de fINanciacion........coceueureeereurecrneineeeieireeeisesesessese e sseseens 28
AUL0EVAIUACION. .. ettt eaen 29
CAPITULO 3. FORMAS DE PRESENTACION DEL ESTADO
DE FLUJOS DE EFECTIVO ...ttt saannseees 33
MELOAO QITECLO ..euveirireicereciei ittt neaenn 33
M¢étodo indirecto ... 35
Actividad operativa por los dos métodos 37
AULOEVAIUACION. cv. ettt neans 39
CAPITULO 4. SITUACIONES ESPECIALES QUE PUEDEN AFECTAR
EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ...ttt ccccininneees 43
EJErciCios POT TESOLVET «.....cuuvuurieieciieeiecieie e saeeseie s tsese s sas s saessesens 54
CAPITULO 5. LA INTERRELACION DE LOS CICLOS TRANSACCIONALES
CON EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO .ccccecececececcececcscececaceccccececcscecescaces 59
CCLO A€ TESOTETIA ..ottt ettt sttt seae e benac 61
Introduccion.... 61
Funciones tipicas 61
Asientos cONtables COMUIES ........cucueverrueueuiinieercireienesseseseisese e seseesesseseens 62
Formas y documentos importantes... 62
Ciclo de adquisicion y pago por compras 63

Y8 g Y6 L Teles e) o HUR O 63

Funciones tipicas .. 64
Asientos contables comunes 65
Formas y documentos impoOrtantes...........ccceeevcereeermeerevemeeneeensessesensessesenessenens 65
Ciclo de adquisicion y pago por ndémina o personal. 66
INErOAUCCION. coecvrveeiiieciete ittt neaes 66
FUNCIONES tIPICAS w..vuvuvevieiiictiiciriccci et ssaenes 66
Asientos contables comunes .. 67
Formas y documentos importantes 67
Ciclo de conversion, produccion o transformacion ...........c.ecoveeeeeceneerecerernecenernenes 68
INtroducCiOn. ..c.cuveceeeeeceeeecireee e .. 68
Funciones tipicas 68
Asientos cONtables COMUIES ........cuiueveriuiucuiereeeriireeseeseseseisese s seseesesseseens 68
Formas y documentos importantes... 69
CCLO A€ INGLESOS c.ceuvreiirrieirctrieeiei ettt ettt seae ettt ese et seaeaneseeacs 69
INErOAUCCION. coeceritreiiieiete ittt neaees 69
Funciones tipicas .. 70
Asientos contables comunes 70



CONTENIDO

Formas y documentos impoOrtantes...........cceeeeeereeereerevemceneeemsesnesenseesesenesnenens 71
Ciclo de informacién financiera 71
FUNCIONES HIPICAS ..vuvuvevieiiiiciiiicieiiceccie et ssesaen 72
AULOEVAIUACION. ..ttt eaens 72

CAPITULO 6. PREPARACION DE UN ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

BAJO EL METODO DIRECTO Y CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

(METODO INDIRECTO) ..o iesssesssssssessssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssessssns 75
Metodologia disefiada para la preparacién de un estado de flujos de
efectivo por el método directo con su correspondiente conciliaciéon

de la utilidad neta (0 MEtodo INAITECTO) ....vevivieiiieiieieiceee e 76
Método del devengo y método de Caja ......ceeeecucereecrcenecrneinicreiseeneeeeenneeeene 76
MetOdOLOGIA ....uervereirieiciriecieie et 77
Estado de situacion fInanciera........c.ceeenerecrncenecrneeneerneineensesseenseseesenseseene 78
Estado de resultados integral ..........cooeveurecuneereciniiniceniineeieeeeeseeeeeesenseeeene 80

Instrucciones para elaborar el estado de flujos de efectivo por el método
directo y su correspondiente conciliacion de la utilidad neta

(0 MELOAO INAITECTO) weviiveieeeieceeeee ettt r et aeneaes 81
INSEIUCCION 1 oottt b et b s b ae s snas 84
INSEIUCCION 2 .ottt s et bese b an s snas 87
INStIUCCION 3 .ottt s et b st as s snas 88
INSEIUCCION 4 .ottt et b et st ss b an s snae 94
INSEIUCCION 5 .ttt bbb ss b an s anas 100

EJETCICIOS .ttt s 102

CAPITULO 7. METODOLOGIA UTILIZADA PARA LA PRESENTACION
DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CON BASE EN EL EJERCICIO
PLANTEADO EN LA NIC 7 ..ottt aeaene e 103
Ejercicio para presentar el estado de flujos de efectivo de una entidad
10 fINANCIETA ... ettt ettt sttt enac
Estado de situacion financiera consolidado ........c.cccveeeeeuneureccenerrecineinecinernecinenneaes
Desarrollo del ejercicio ......coeeuerreuencen.
Notas al estado de flujos de efectivo (métodos directo e indirecto)
a. Adquisicion de [a subsidiaria.......ccoocveeecereeerceneeereeneecineeneeeeeeseeeneiseaens
b. Propiedades, planta y equipo...
c. Efectivo y equivalentes al efectivo
d. Informacion por SEZMENTOS........c.veeurueeeuieremeriinerererreereseeenessesesseseesesseseens
Presentacion alternativa (método indirecto) ....
Estado de Flujos de Efectivo para una entidad financiera
APENAICE B ..ot e

Ejercicios
CAPITULO 8. ENTIDAD INDUSTRIAL Y COMERCIAL .......oooovinrrreirercrereeresrnaees 117
EJErcicio COMPLELO ....cucumiveecireiiecieiriecireteicireieiectete ettt sesesseaesenacs 117

EJETCICIOS .ttt s 136

Vil



Vil

Estapo pe FLujos DE EFecTivO

CAPITULO 9. ESTUDIO ANALITICO Y PRACTICO EN LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE UN ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE ENTIDADES
DEL SECTOR REAL DE LA ECONOMIA ... . 139

Presentacion del estado de flujos de efectivo ......c.oucvevrecureurecinernecineinecrcrrecineneees 143
1. Definiciones
En las actividades de operacion
En las actividades de operacion
Actividades de inversion..
Actividades de financiacién
2. Temas relevantes aplicables segtin las NIIF

PractiCa. .
Preparacion y presentacion del estado de flujos de efectivo........ccoeureuercuneee 157
Preparacion de las eliminaciones y reclasificaciones ............ccoveeeeeceneerecereerecenennenes 160

Guia de la aplicacion practica apoyada en las tablas del Capitulo IX ..
Ejercicio de practica del estudiante
Preguntas de evaluacion .......cocecreeercuniericenieeicineencineeeciseee e saesseaens

CAPITULO 10. TRANSFORMACION DEL METODO INDIRECTO AL DIRECTO 181
Anexo Superintendencia de sociedades por el método indirecto ........ccccveveveunneee 188
Formulario empresarial estado de flujos de efectivo de la
Superintendencia de sociedades de una compania del sector real

(manufacturera, comercial 0 de SEIVICIOS) .....ccevvvviuiveiuirereiireeeseeeeeeeseeeeeeeeeeean 189
Hoja de trabajo para la transformacion del método indirecto

Al MELOAO AITECTOu.uieiirerereeieeeeee ettt ettt ae s s s aeananes 191
Presentacion del método dir€CtO......uiininiirereriiieieeereteeeeeeeeeveve e 194

CAPITULO 11. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS

ENTIDADES FINANCIERAS ...ttt siaane e 197
Bases de presentacion y preparacion del estado de flujos de efectivo
en entidades fINANCIETAS.......c..cuciiiiiiiiiiiiiccc s 199
1. Flujos originados por actividades operacionales ..........cc.ceeeuveurecrrcerecrneunne 199
2. Flujos originados por actividades de inversion...........ccceceeeureerecrncvrecrnennene 200
3. Flujos originados por actividades de financiacion...........eeeeveecevcereecrcenenens 200
4. Efectivo y efectivo eqUIValente.........coceeeueureeeuniireeereenecineineenessesenseseesenseneene 201
Otro caso de Otro DANCO.......c.cuiuiuiiiciiicccc s 212
HOja de trabajo c....cccueececereeciciricneircrctrcsetcrete ettt ettt tenae 215
Presentacion del método directo del banco integral, comercial y de consumo..... 220
Presentacion adicional de la conciliaciéon de la utilidad neta para
compararla con el MEtodo directo......oueuiuricunerricineiricireircreieecreteeecseeseeceneneeaes 220
AULOEVAIUACION. ...t 221

J 28 2833 25 20 20 (0 1N OO 223



Tabla 1.
Tabla 2.

Tabla 3.

Tabla 4.

Tabla 5.
Tabla 6.
Tabla 7.
Tabla 8.
Tabla 9.

Tabla 10.
Tabla 11.
Tabla 12.
Tabla 13.
Tabla 14.

Tabla 15.
Tabla 16.

INDICE DE TABLAS

Composicion de un estado de flujos de efectivo.........cccveuveccnerreccrnerrecnnee 6

Conciliacion del efectivo y equivalentes del efectivo al final
el PETTOAO et 9

Compafifa manufacturera La Mejor, S.A.
estado de flujos de efectivo correspondiente al periodo.........cccccceuvuuecnee 16

Resumen de entradas y salidas de efectivo en la actividad operativa o de
EXPLOTACION c.crveeteecet ettt 20

Resumen de entradas y salidas de efectivo en la actividad de inversién.. 21

Resumen de entradas y salidas de efectivo en la actividad de financiacion 22

Modelo de presentacion integral de un EFE.........cccccoovemenecncnncnicnnee 23
Resumen por actividades del estado de flujos de efectivo..........cccccvuuuccee 25
Variaciones de la actividad operativa dentro del método directo............. 26
Variaciones de la conciliacion de la utilidad neta.........ccocoveeevcrecrcenencnnce 27
Actividad de INVEISION......c.ceueveirieercirieeicireeeecereieeseeeee e sseaseeenaees 28
Actividad de financiacién 29
MELOAO AITECLO ...ucurerreerrieiri it e eaees 34
Método indirecto de Coteco S.A. (tomando como base la utilidad

OPETACIONAL) couvieeiieeiret ittt 36
Actividad de INVEISION.......ccuevereerieercireieicireie et sseasesesaees 37

Actividad de fINANCIACION .....oveuvvvieieeeieeeccecece et 37



Estapo pe FLujos DE EFecTivO

Tabla 17.
Tabla 18.
Tabla 19.
Tabla 20.
Tabla 21.
Tabla 22.
Tabla 23.
Tabla 24.
Tabla 25.
Tabla 26.
Tabla 27.
Tabla 28.
Tabla 29.
Tabla 30.
Tabla 31.
Tabla 32.
Tabla 33.
Tabla 34.
Tabla 35.
Tabla 36.
Tabla 37.
Tabla 38.
Tabla 39.
Tabla 40.
Tabla 41.
Tabla 42.

Tabla 43.
Tabla 44.
Tabla 45.
Tabla 46.
Tabla 47.
Tabla 48.
Tabla 49.
Tabla 50.
Tabla 51.
Tabla 52.
Tabla 53.

Establecer método directo 0 indirecto ........oeereeereurecrnceneeenceneeenceneeennes 38
Resolucioén ejercicio (eliminacion de partidas interrelacionadas)... 38
Resolucion del método directo.........ovviiriinciicininciciiciiccnes 39
Resolucion método iNdirecto ... 39
Estado de Flujos de Efectivo comparativo ...........ceeeveeeereeneeenceneeencenenennees 45
Resultado final de un estado de flujos de efectivo .......ccoveurecereurecinernecnnee 45
Conciliacion del efectivo y equivalentes del efectivo 46
Revelaciones del estado de flujos de efectivo........ccveuvveuneureccererrecenerricnnee 47
Situaciones especiales resultantes de un estado de flujos de efectivo....... 48
CiClO A€ TESOTETTA ....uveeervreeicieeeietreieiret ettt sttt 63
Ciclo de adquisiciOn y pagoS—COMPIAS ......c.veeuerreecererrmeemrerseseeressesessensesens 65
Ciclo de adquisicion y cOmpras—nomina..........cecvceeeeereureecereeseeeserseennes 67
Ciclo de transformacion 0 produccion..........ceovecueereecrenecrreneecenenne 69
CiClo de INGTES0S «...euveeerrceereieeeireteeereteeeee et s e senesaennes 71
Ejemplo de hoja de trabajo.........ccceuveerenieneiniencinerccccccceeeeseaens 75
Estado de situacion financiera........ccecreerceneeeeeeneeeencenesenceseseeeesesenees 78
Estado de resultados integral.........cccocveevcuneerceneercenecneneenceneeenceneeennees 80
Datos adicionales requeridos para la preparacion del EFE 80

Modelo de hoja de trabajo para preparar el estado de flujos de efectivo. 84
Eliminaciones y reclasificaciones para preparar el EFE..........c.cccccoevuennee. 87
Hoja de trabajo para la preparacion de un estado de flujos de efectivo... 89

Hoja de trabajo para la preparacion de un estado de flujos de efectivo... 94

Estado de situacion financiera consolidado .........cccveeevcnecvcenececeneecnnce 105
Eliminaciones ejercicio NIC 7.......cccccveuvieererrecenerneennerneenrenseensennenes 106
Modelo hoja de trabajo preparacion estado de flujos de efectivo 107
Estado de flujo de efectivo por el método directo (apartado (a)

el PATTALO 18)..ueeiuiieiiricirtecret ettt 110
Estado de Flujos de Efectivo método directo .........cvevveureeercereuencuneeennces 111
MELOAO ITECLO c.uevreeeiiiecieeeceeeeecie et saeen 114
Variaciones Empresa Distribuidora S.A.......cccoceeneinnccnnccinnccneneenene 118

Modelo de hoja de trabajo para preparar el estado de flujos de efectivo. 119
Variaciones estado de resultados.........ocveereeeeurerieirieieineeeeeeeeseeeeeens
Variaciones para preparar el EFE .......c.ooccvrcnincncnecnernecneneaes
Eliminaciones y/o reclasificaciones
Traslado de eliminaciones.........ccveeueureuieeinercieineacieireieieesesee et
Traslado a las tres actividades..........cccveeecenieicniencnieccceceennes

Cuadre de COIUIMNAS .....oveueeeieeieeeieeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ns

Presentacién comparativa EFE..........ccccoooiviiiiiiicccccne,



INDICE DE TABLAS

Tabla 54.
Tabla 55.
Tabla 56.
Tabla 57.
Tabla 58.
Tabla 59.
Tabla 60.
Tabla 61.
Tabla 62.
Tabla 63.
Tabla 64.
Tabla 65.
Tabla 66.
Tabla 67.

Tabla 68.
Tabla 69.
Tabla 70.
Tabla 71.
Tabla 72.
Tabla 73.
Tabla 74.
Tabla 75.
Tabla 76.

Tabla 77.

Tabla 78.
Tabla 79.
Tabla 80.
Tabla 81.
Tabla 82.
Tabla 83.
Tabla 84.
Tabla 85.
Tabla 86.
Tabla 87.
Tabla 88.

Actividad de INVEISION......ccceueveerieercirieeicereee et saees
Resultado EFE........cococonurecmenecnenecnnenennes

Actividad de financiacién

Establecer resultado final EFE.........ccccoovivinininineneneeneenenenereeeeeneenaenes 132
Conciliacion del efectivo y equivalentes de efectivo..........ccocuccuecuciricnanes 132
Presentacion integral comparativo de un EFE ..o 133
Presentacion de un método indirecto o conciliacion de la utilidad......... 134
M¢étodo indirecto o conciliacion de la utilidad neta........cocceeveveercrnennce. 135
Base del devengo o sistema de causacion Didy .........cccccvevvccniiricceninnicnnee 141
Sistema de Caja.......cuiiuiiiiiiii s 142
Presentacion del estado de flujos de efectivo- método directo................. 144
Conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo..........ceeecreuveccureurecnnee 145
M¢étodo indirecto o conciliacion de la utilidad neta........ccocceeeeuveercrnecnnce 145

Forma de elaborar un estado de flujos de efectivo con base en los
EF del deVengo.........cccueeirieeeiieeciiecreeee e eaenaes 152

Columnas requeridas para la preparacion de un EFE........c.cccccoeueinienanes 152
Datos estado situacion financiera de tres afios.......coceeeereurecereerecenerneennes 153
Estado de resultados integral.........ccccveencneerceneercinecnncneenceneeenceneeennens
Datos requeridos para el afio tres (3)......coceveeeereerrineceneneerseneeeerereeeseenens
Datos requeridos para el aN0 dos (2) .....ceoveveueureceriricreenecirneciencceneneeenene
Variaciones ANO 2 Y ANO 3....ooiuiiiiiciiieiice e

Variaciones continuacién Ao 2 y Afio 3

Estado de resultados integral.........ccccveevcneuercineeercinecineneenceneiecenenennens
Conceptos requeridos para la presentacion del estado de flujos

A EFECHIVO. ettt 159
Eliminaciones y reclasificaciones para la preparacion del estado

de flujos de efeCtiVO....c..cuvcueireciircrccee e 160
Traslado de las eliminaciones y/o reclasificaciones...........oocccecevevevereunce 163
Continuacion hoja de trabajo ..o 165
Traslado a las tres actividades de las variaciones netas..........cooceeeeureunnce 167
Continuacion hoja de trabajo ........cccvceevcurerriceneircneieicreeecreeecreneeenn 168
Presentacion del estado de flujos de efectivo........ccveuvecuneureccereineccnernecnnes 170
Conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo.........cvcvevevcreerveecnanee 171
Conciliacion de la utilidad neta........ccoeeevirinincineincnecrececeneienanes 171
Modelo de hoja de trabajo para transformacion de los dos métodos. ..... 183
Hoja de trabajo para transformacion...........eccveeeecureeeevcunerneceneeeescenennecnnes 184
Hoja de trabajo para transformacion modelo .........coeeveuvvccinerreceneneccnnee 185

Hoja de trabajo para transformacion Cia Hipotética ........oceeveveveereveeennnee 187

Xl



Xl Estabo be FLujos pE EFecTivo

Tabla 89.  Estado de Flujos de Efectivo método directo ........ccveuveeuneerevcunerrecrneenennne
Tabla 90.  Formulario superintendencia de sociedades...........coccevuviuerencurunenene

Tabla 91. Hoja de trabajo de transformacion Supersociedades...........ccccvvuvvcrreuence.
Tabla 92. Meétodo directo formulario Supersociedades ........c.coeveveurerrirernirrererreenennn.
Tabla 93. Meétodo indirecto Banco de FOMento.......ccocveeuevrecuneenicuneereeineinecrneinenenne
Tabla 94.  Estado de resultados .........ccveureeeuiuneeciniineeineinieeneeineseseeisese e nseseesenne
Tabla 95.  Actividad operativa
Tabla 96.  Estado de flujos efectivo Banco Latinoamericano ..........c.ceeeuveevevcrreveenen.
Tabla 97.  Conciliacion utilidad neta Banco.........cceveveneneneenenernernerererenenneeenns
Tabla 98.  Estado de flujos efectivo Banco Integral ...........ccccoouveuniiniinniniinciniinciennne.

Tabla 99.  Estado de resultados Banco Integral Comercial y Consumo
Tabla 100. Banco Latinoamericano hoja de trabajo estado de flujos de efectivo ...... 216
Tabla 101. Estado de Flujos de Efectivo Banco Integral
Tabla 102. Conciliacion de la utilidad neta........cccovvviviiiniiiciccce,




Sistema de
Informacion en Linea

Al final del libro encontrara el cédigo para ingresar al Sistema de informacion en
Linea - SIL - donde podra encontrar:

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 7, actualizada a 2016 con
comentarios del ICAC Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
Espana en diciembre 2021.

El ejercicio en Excel del Capitulo IX sobre entidades del sector real de la
economia.

Preparacion de un estado de cambios en la situacion financiera y de cambios
en el capital de trabajo (Adenda del Capitulo I Marco Conceptual — Titulo
“historia mundial del estado de flujos de efectivo”

Los flujos de fondos que aparecian en la tercera edicion.

Otros ejercicios en Excel relacionados con varios capitulos del libro.

ecoeediciones.com






PROLOGO

Los estados financieros de propdsito general

Segtin las normas de contabilidad y de informacién financiera de cualquier pais,
los estados financieros de proposito general estain conformados por aquellos que
preparados con base en el método del devengo o de causacion y por el de caja; en los
primeros lo forman el Estado de situacion financiera, el Estado de resultados integral
y el Estado de cambios en el patrimonio neto; en los segundos solo esta el Estado de
Flujos de Efectivo, siendo este tltimo en su preparacion, presentacion y objetivos
muy distinta a los correspondientes al método del devengo; situacion especial que
enfocaremos en el libro de Estado de Flujos de Efectivo en su cuarta edicion.

Importancia del Estado de Flujos de Efectivo

Los duefios de una empresa como accionistas, socios o asociados, asi como los
futuros inversionistas e incluso sus administradores, no son conscientes de la
importancia que tiene el Estado de Flujos de Efectivo (EFE), como estado financiero
obligatorio de las normas contables y/o de informacién financiera (IFRS', US

1 IFRS International Financial Reporting Standards o NIIF Normas Internacionales de
Informacién Financiera 2016 2019
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GAAP? 0 normas nacionales), cuyo proceso, preparacion y contenido es totalmente
diferente a los demas estados financieros que se preparan con el método del
devengo?® (acumulacion o causacion), sino con la antigua base de caja (entradas y
salidas de efectivo).

Cuando una empresa esta en graves problemas financieros, es cuando se dan cuenta
de que si se hubiera analizado profunda y técnicamente este estado financiero,
se habrian detectado situaciones de tesoreria oportunamente y, por consiguiente, se
habrian tomado decisiones oportunas.

El EFE muestra por separado los incrementos o disminuciones del efectivo o
equivalentes al efectivo, por el método de caja, los resultados de liquidez,
mostrandolos por la naturaleza individual de aspectos que influyen en el desarrollo
y presentacion de los movimientos de sus flujos de caja.

Actividades basicas de una empresa

Una empresa presenta tres perfiles fundamentales dentro de su proceso y desarrollo
como es la operacion propiamente dicha, apalancada por actividades de apoyo
externo como son las inversiones y el financiamiento, por lo cual, ese estado
financiero muestra por separado las entradas y salidas de efectivo y equivalentes
al efectivo de esos tres perfiles, denominados actividad de operacion u operativa,
actividad de inversion y actividad de financiacion.

Actividad de operacion

La actividad de operacion resulta de los cobros de su cartera e ingresos brutos
recibidos en efectivo y equivalentes al efectivo, distintos de las ventas o prestacion
de servicios, compensados con sus pagos por costos y gastos reales, cuyo superavit
o déficit de efectivo ayuda a efectuar inversiones necesarias para el desarrollo
optimo de una empresa.

2 US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) o PCGA Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, usados por las compaiias de los Estados Unidos o que cotizan en
Wall Street.

3 Incluye estimaciones contables de generacién de ingresos y afectaciones de gastos no realizadas,
las cuales no son entrada ni salida de efectivo, calculadas subjetivamente que permite las nor-
mas contables y/o de informacién financiera.
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Actividad de inversion

La actividad de inversion incluye las inversiones realizadas o redimidas a largo
plazo, siendo lo ideal que la actividad operativa genere suficientes recursos para
pagarlas sin acudir a obligaciones costosas o de capital.

Actividad de financiaciéon

La actividad de financiacion ayuda a fondear la tesoreria de una empresa mediante
préstamos o de aportes de capital cuando realmente sea necesario endeudarse
con terceros por sus altos costos financieros del mercado, tratando si de que de la
actividad operativa menos la de inversién se logren recursos para disminuir los
pagos de las deudas y se logre repartir dividendos o participaciones a sus duefos.

Evaluacion de las empresas

Tradicionalmente se vienen analizando los resultados de una empresa por el estado
de resultados y sus duefios muchas veces preguntan o se preguntan, “;cémo es eso
que el estado de resultado muestra una buena utilidad, no obstante, la empresa
tiene problemas de tesoreria o de liquidez? no entiendo”. La explicacion es que en
el estado de resultados aparecen ingresos y gastos no realizados o que atn estan
en cuentas por cobrar o en cuentas por pagar que se registraron en la contabilidad
por el método del devengo.

Objetividad de analisis

Realmente se ha considerado este estado financiero como el mas objetivo por
su interrelacion del manejo de la tesoreria con los diferentes frentes del negocio,
donde prima el dinero y no las suposiciones; no obstante, podrian existir también
equivocaciones de interpretacion porque el hecho de que aumenten las cuentas
por pagar podria mostrar una adecuada liquidez por no haberse cancelado
oportunamente pasivos, existiendo el dinero; lo que podria generar un riesgo de
reputacion.

Métodos de presentacion en la actividad de operacion

Para poder identificar esos hechos, es conveniente que se presenten los dos métodos:
directo e indirecto, porque el primero muestra las entradas y salidas del efectivo
de las operaciones sin mostrar sus causas; mientras que el segundo arranca de los
resultados y muestra dentro de una conciliacion la naturaleza de cada causa, que
podria ser de partidas que no representan entrada ni salida de efectivo, partidas
interrelacionadas con otras actividades y los aumentos o disminuciones del activo
y pasivo corrientes, cuyas variaciones generan o se usa capital de trabajo.

XVII
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Normas NIIF y el Estado de Flujos de Efectivo

El libro presenta todos los aspectos relacionados con el Estado de Flujos de
Efectivo (EFE) como estado financiero de proposito general, regulado por la
NIC 7 (NIIF Plenas) y Secciéon 7 (NIIF para las pymes), en donde se estudian
sus principios, actividades del negocio, preparacion bajo los métodos directo e
indirecto, presentaciones bajo salvedades y opciones mediante ejemplos multiples,
ayudados por graficos de interpretacion.

Flujo de fondos

Existen otros documentos distintos al EFE pero dirigidos a los cambios en el
capital de trabajo o a eliminar partidas que son caracteristica exclusiva de una
empresa, cuyos resultados son comparables con otras entidades similares o no, por
tanto independizan sus ingresos y costos financieros; las partidas que no generan
entrada y salida de efectivo, como las depreciaciones, amortizaciones de activos,
deterioro de los activos, ajustes por inflacion si aplican, y otras partidas resultantes
del método del devengo.

Esos flujos de fondos dirigidos a que se puedan comparar con diversas entidades
de distintos objetivos, excluyendo sus situaciones financieras, pero comparando sus
objetivos solamente operativos han presentado diversos enfoques, pero unicos en su
objetivo exclusivo operativo, mostrados bajo distintos nombres, como los siguientes:

Flujo de caja libre.

EBITDA (utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciéon y amortizacion).
EBIT (utilidad antes de intereses e impuestos).

NOPAT (utilidad operacional después de impuestos).

GOPAT (utilidad bruta después de impuestos).

A

Dentro de las anteriores ediciones se incluyd una parte adicional sobre los conceptos
historicos y formales de preparacion y presentacion de esas clases de flujo de
fondos*, los cuales, en esta edicion no se transcriben, pero se acompana al SIL para
consulta, pensando desarrollar un nuevo libro sobre estos flujos de fondos que son
normalmente de caracter futuro y no histoérico como es el de flujos de efectivo y el
que muestra los aumentos o disminuciones del capital de trabajo como es el estado
de cambios en la posicién financiera.

4 Incluye diversas interpretaciones analiticas de experiencias de autores nacionales e interna-
cionales donde concilian las utilidades de una empresa separadamente (utilidad bruta, utili-
dad operativa o utilidad neta), depurdndolos de sus ingresos y gastos financieros, depreciacion,
amortizacion e impuestos.
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Nueva edicion

De acuerdo a la experiencia del autor en la aplicacion de un estado de flujos de
efectivo, se presentan en el Capitulo IX conceptos de repaso y practica con tablas
de desarrollo en un ejercicio hipotético para cualquier entidad del sector real de la
economia, para que el estudiante interprete y desarrolle las distintas formalidades
del estado de flujos de efectivo y se sienta realizado del andlisis de los diferentes
capitulos del libro, basandonos en qué, el mejor estado financiero para analisis e
interpretacion de los resultados de una empresa, es el no preparado bajo el método
del devengo sino por el método de Caja.

La nueva edicion consta de los siguientes capitulos:

« Introduccion y objetivo.

«  Capitulo I. Marco conceptual.

o  Capitulo II. Actividades independientes.

«  Capitulo ITI. Formas de presentacion.

o  Capitulo IV. Situaciones especiales que pueden afectar el EFE.

o  Capitulo V. La interrelacion de los ciclos transaccionales con el EFE.

o  Capitulo VI. Preparacion de un EFE.

«  Capitulo VII. Metodologia utilizada para la presentacion del EFE bajo NIIF.
«  Capitulo VIII. Entidad industrial y comercial: ejercicio completo.

«  Capitulo IX. Estudio analitico y practico en la preparacion y presentacion
de un EFE de entidades del sector real de la economia.

o Capitulo X. Transformacién de método indirecto al método directo.

o  Capitulo XI. EFE en las entidades financieras.

El Autor






INTRODUCCION
Y OBJETIVO

Conocer los origenes y vigencia del Estado de Flujos de Efectivo, sus objetivos
generales y especificos, su relacién con los otros estados financieros de
proposito general, sus diferencias basicas, su importancia y los apoyos analiticos
que tiene el documento para la toma de decisiones financieras y administrativas, y
en especial para el manejo de la tesoreria de una empresa, mediante su aplicacion
no solo de la actividad de operacion sino a las complementarias de las inversiones
netas pagadas y fuentes de financiacion y pagos a los socios por sus inversiones
realizadas en esa empresa, enmarcada como actividad de financiacion.

La preparacion compleja que tiene es un estado financiero que ain no ha sido
preparado adecuadamente ni tampoco interpretado a nivel administrativo y
financiero suficientemente, por tanto, se profundizara en los métodos que establece
la norma IFRS® o NIIF¢ de directo e indirecto desde su forma de preparacion, hasta
de su adecuada interpretacion, sus salvedades y opciones que se pueden aplicar.

5  Information Finance Reporter Standard

6  Normas Internacionales de Informacion Financiera
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La clase de empresa influye igualmente en su preparacion e interpretacion,
existiendo diferencias extremas entre entidades financieras y del sector real, por
tanto, se presentaran ejemplos digeribles de entidades no similares.

La preparacion y diversidad de ejemplos que contiene el libro hace que el lector y
profundizador de este tema técnico profesional conozca y emplee la informacion
del Estado de Flujo, de Efectivo, sus objetivos, la informacién que contiene, la
importancia de su utilizacién, ademas de los métodos de preparacion y formas de
presentacion, asi como las normas que lo sustentan, conociendo y empleando las
IFRS aplicables al estado de flujos de efectivo como estado financiero de proposito
general.



CAPITULO 1

MARCO CONCEPTUAL

Aspectos especiales

La generacién de efectivo derivada de operaciones licitas es el principal objetivo
de las empresas, aunado con la obtencion de rendimientos que incremente sus
patrimonios, o en su defecto lograr efectivo, como aportes de sus socios o préstamos
externos para su infraestructura operativa racional, que en especial permita
financiar las operaciones, invertir para sostener el crecimiento, pagar los pasivos a su
vencimiento y lograr retribuir a los duefios de la empresa rendimientos adecuados
y satisfactorios.

La administracion financiera de una empresa, area intimamente relacionada con
los flujos de efectivo requiere tener suficiente dinero que demuestre una adecuada
liquidez para cumplir con rendimientos, asi como sus compromisos con los
empleados, terceros, gobierno y otros, adquiridos bajo gestiones coordinadas y
planeadas con las actividades operativas y administrativas. Cuando exista liquidez
sobrante, no debe aparecer como “ocioso” y, por tanto, ello se debe aprovechar en
inversiones rentables, después de pagar oportuna o anticipadamente, bajo rebajas
por descuentos de pronto pago, rendimientos financieros.

Tanto los cash flow o flujos de caja proyectados o presupuestos financieros, asi
como el Estado de Flujos de Efectivo de caracter histdrico, como estado financiero
basico, son herramientas fundamentales para lograr:



