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PRESENTACION

Esta publicacion no es para principiantes. Supone que el lector conoce los estandares
(mucho mas alla de las normas) y tiene experiencia tanto en la implementacién
como en el analisis financiero asociado a ella.

El punto de partida es que la adopcion de los IFRS® es un asunto superado. Algunas
entidades/jurisdicciones la han hecho bien. Otras han realizado adaptaciones.
Algunas avanzan lentamente en sus procesos de convergencia. Unas mas se han
hecho las de la vista gorda para facilitar el regreso a las viejas practicas de la
contabilidad creativa y de las acomodaciones tributarias. Hay de todo.

En el presente, el tema central es el analisis de la implementacidn: lo realizado,
sometido a la lupa de analisis de los expertos.

Se vislumbran dos desarrollos que marcaran la pauta en el futuro cercano: (1) la
relacion de la informacion financiera IFRS con la informacion que no es de caracter
financiero, y (2) la integracion de la informacion IFRS con la informacién sobre la
sostenibilidad (presentacion integrada de reportes, o informacion social, ambiental
y de gobierno).

La presente publicacion aborda esos temas del presente y del futuro inmediato. Lo
hace con el aporte de expertos reconocidos de talla mundial. Porque en estas cosas
las improvisaciones y el consejo de los advenedizos hacen mas dafio que provecho.
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Organizada en tres partes, cada una de ellas recoge un conjunto de experiencias y
perspectivas especificas. La primera, presenta los andlisis y comentarios de Samuel
Mantilla (Colombia). La segunda, los de John Hughes (Canada). La tercera, los The
Footnotes Analyst (Paises Bajos).

Lalectura de la tabla de contenido permite que el lector tenga una idea clara de los
distintos contenidos y su orientacion: andlisis desde diversos angulos, opiniones
fundamentadas, comentarios claros y contundentes.

Con una conviccion clara: los IFRS estan para quedarse, pero su implementacion
debe estar sujeta a mejoramientos.

sPor qué la expresion IFRS® y no NIIF*?

Si bien esta publicacion se realiza en Colombia, los aportes de Hughes recogen
las experiencias canadienses y de los Estados Unidos, principalmente. Los de
The Footnotes Analyst presentan experiencias especialmente europeas. En estos
escenarios, el analisis y la implementacion se refieren expresamente a los IFRS".

Las NIIF® son usadas en paises de habla hispana, pero incluso las empresas
multinacionales de origen hispano aplican los IFRS®. Adicionalmente, muchos
paises que estan implementando las NIIF® les han hecho sus propias adaptaciones
y modificaciones ‘con fines locales’ o ‘para correcta aplicacion tributaria, lo cual
en la practica conduce a diferencias importantes.

En el presente, IASB y la IFRSF prefieren la expresion TFRS Standards’ (Estandares
IFRS) y estdn promoviendo activamente su uso. Ello se debe al uso que otros emisores
de estdndares estan haciendo: estindares SASB (emitidos por la Sustainability
Accounting Standards Board), estandares ISO (emitidos por la International
Organisation for Standarization), estandares IIRC (emitidos por el International
Integrated Reporting Council), estaindares GRI (emitidos por la Global Reporting
Initiative), estindares CDSB (emitidos por la Climate Disclosure Standards Board),
y otros mas. La propuesta de que IASB (o la IFRSF) sea el emisor de los estandares
para la presentacion de reportes no financieros es interesante, pero tiene un muy
largo camino por delante.

Puede haber otra razén para el uso de la expresion ‘estandares IFRS. A ella hace
referencia Hughes en algunos de sus comentarios con corte de humor al recordar
que IFRS también tiene otros significados, en contextos diferentes a la presentacion
de reportes financieros, la contabilidad, la auditoria, y relacionados.

Personalmente, he usado la expresion IFRS/NIIF para hacer referencia tanto al
original en inglés (IFRS) como a la version oficial en espafiol (NIIF). Sin embargo,
dado que en esta publicacion los temas que se tratan son principalmente para
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entidades que aplican los estandares ‘plenos, se ha decidido homogenizar los textos
utilizando la expresion IFRS.

sComo leer este libro?

Este libro esta disefiado para que pueda ser leido en la direccién y manera que mas
convenga al lector. Esta publicado del mas al menos reciente, pero algunos pueden
preferir leerlo de atras hacia adelante, de manera que puedan leer segtin se han
desarrollado los acontecimientos. Usando los indices, el lector puede ir directo al
tema (o conjunto de temas) que mas sea de su interés inmediato.

Incluye las notas de referencia presentadas a pie de pagina, para que el lector pueda
acudir a nuevas fuentes de referencia. Quizas una advertencia: estas fuentes de
referencia son las originales, asi que en las traducciones usted posiblemente le sea
suficiente buscar en el indice el titulo en espafiol para encontrarla sin necesidad de ir
ala pagina web. De todas maneras, la navegacion en la web es hoy un asunto clave.

Es posible que algunos vinculos de samantillal.com no se encuentren debido
al cambio hacia samuelmantilla.com. El lector disculpard. Pero puede tener la
seguridad de que, buscando el titulo del articulo respectivo, los encuentra en la
tabla de contenido de esta publicacion.
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PROLOGO

Por

Moisés Loaiza Valbuena

CFO Latam, Asesor de Juntas Directivas.
Bogotd, Colombia

Uno de mis pasatiempos favoritos es sin lugar a dudas el estudio, en especial aquél
que es auto dirigido y que inicia con una pregunta sencilla y se va desenvolviendo
desde una aproximacién que pareciera simple y va adquiriendo tonos y facetas
mas complejos, de tal suerte que, aquello que inicia con una duda inocente se
convierte en toda una experiencia (por no llamarle odisea), que al final nos hace
<« . » . 14 14

crudamente conscientes” de todo lo que ignorabamos detras de los temas que
crefamos o presumiamos saber.

El libro que presenta Samuel Mantilla es fiel a su estilo: directo, inquisitivo,
provocador, transformador, rebelde y profundo. Causa precisamente ese efecto,
pues pone sobre la mesa muchos aspectos que pasan desapercibidos, son ignorados
o que simplemente aun ni comprendemos de IFRS y estan alli como una realidad
que nos aguarda, sin importar si usted es consciente de ello pero que igual le
terminara impactando quiéralo o no.

Gran parte de los temas que aborda el documento en las tres partes que le acompanan,
muestran aspectos que se salen del basico blanco y negro y se adentran mas en los
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tonos grises y que exigiran del lector un esfuerzo por comprender la esencia misma
de los IFRS y elevar su entendimiento a un nivel superior. En este recorrido usted
descubrira que la implementacion de los IFRS fue solo el primer paso de una larga
caminata y que hacerse de la vista gorda con los temas emergentes y las cuestiones
que van apareciendo no es buena idea, y que es una realidad que es mejor enfrentar.

Al lector, que tiene en sus manos este libro, quiero en primer lugar animarle a ir
por los contenidos de su preferencia, quizé iniciando por los temas que considere
son de su dominio, para ver si las dudas que van surgiendo en los articulos tienen
coincidencia con las propias y sugerirle, llegue a compartir sus dudas e inquietudes
con la comunidad profesional y académica o también con el autor a través de su sitio
de internet. Recuerde que siempre se avanza con mayor fluidez y solidez, cuando
se tienen diferentes visiones sobre un mismo tema, maxime, en una sociedad del
conocimiento, moderna, abierta y colaborativa.

Es también de mi interés hacerle saber que los capitulos que vienen estan
presentados asi:

En la primera parte preparada por Samuel Mantilla, se abordan diversos temas de
discusion, de los cuales, quisiera recomendarle al lector una acuciosa lectura de
cuestiones centrales alrededor de los conceptos de materialidad, sostenibilidad
e impacto. Esta separacion es vital pues es el punto de partida para las grandes
discusiones del momento sobre temas tales como el cambio climatico y la necesidad
de tomar decisiones urgentes en tal sentido al interior de las organizaciones.
También quisiera aconsejarle una lectura a profundidad de los capitulos referentes
al IFRS 15 que como ustedes supondran tienen diversos impactos dentro de la
organizacion los cuales incluyen, pero no se limitan a: facturacion electronica,
ingresos provenientes de relaciones contractuales y obviamente sus implicaciones
en el reconocimiento del ingreso. Finalmente, de esta primera parte no puedo dejar
de mencionar y sugerir el estudio sobre instrumentos financieros, tema que sigue
siendo todo un reto para las empresas por el alto nivel técnico y conceptual que estas
discusiones requieren, asi como por la generalizada ausencia de profesionales que
tengan ya desarrollada la capacidad de analizar el tema no solo desde lo contable,
sino desde una perspectiva mas holistica que conjugue lo contable, la perspectiva
financiera y el ambito gerencial.

La segunda parte del libro, viene como resultado de recopilar y analizar a lo largo
de mas de un afo diversos articulos preparados por John Hughes (Canada), quien
es un consultor en contabilidad y presentacion de reportes financieros con una
amplia trayectoria en consultoria y en entidades como la “Canadian Securities
Exchange” quien describe una gran cantidad de singularidades y asuntos que surgen
en la aplicacion profesional de los IFRS (Una aplicacion profesional, para que usted
se haga una idea de lo que quiero decir, consiste en la practica profesional de la
contabilidad bajo unos IFRS que han madurado con una baja intervencion del
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Estado, asi mismo que tales estandares han sido objeto de un estudio profundo por
cada uno de los sectores o industrias, y que el profesional que los esta evaluando
tiene las mas altas competencias académicas y profesionales esto es una profesion,
un drea de especialidad y una certificacién internacional).

Para esta segunda parte del libro me gustaria recomendarle inicie por algo ilustrativo
y sencillo, me refiero al dedicado a las revelaciones de politicas de contabilidad y que
se devela en dos partes, en este aparte se ejemplifican situaciones en las que la falta
de juicio profesional nos hace extendernos en numerosos apartes llenos de datos y
figuras repetitivas que no anaden valor en cambio de centrarse en informacién que
permita la toma de decisiones a los lectores de la informacién financiera.

A continuaciodn, y si es de su interés yo recomendaria entrar a navegar en IFRS 16
(;Si!, arrendamientos). Pues se hace una generosa explicacion a lo largo de distintos
apartes de varios asuntos que se deberan enfrentar, tales como la identificacién
de las tasas incrementales de endeudamiento, problemas en aplicaciéon cuando
el valor del activo subyacente es bajo, casuistica que lidia con distintos periodos,
opciones, valoraciones y transiciones. Finalmente, y aunque hay varios temas
de gran interés como los planes de incentivos, cambio climatico, distribuciones
de activos, y deterioro (por solo citar algunos), yo le sugiero que no deje de leer
acerca de los problemas mas comunes en el estado de flujos de efectivo y efectivo
restringido, pues permite entender y comprender algunas de sus limitaciones en
la medicion y presentacion. Este aparte le servira para prepararse y comparar los
argumentos expuestos en asuntos relacionados al flujo de caja que seran abordados
en la tercera parte del libro.

Superado este prolifico grupo de articulos que viene en “crescendo” la tltima parte
del libro. Esta tercera parte denominada “The footnotes Analyst” o perspectivas
analiticas para inversionistas, es preparado por Steve Cooper y Dennis Juliens,
ambos profesionales con senda experiencia en banca de inversion, y también con
practica profesional en cuerpos como IASB y EFRAG.

Pues bien, en palabras de sus autores este conjunto de articulos tiene un grupo
bien definido de objetivos que son (textualmente): 1. Ofrecer perspectivas sobre
la presentacion de reportes corporativos que vayan mas alla de discutir los
estandares de contabilidad, 2. Abordar los problemas del analisis del patrimonio, 3.
Proporcionar pensamiento innovador sobre la aplicacion de técnicas de valuacion,
4. Mostrar porqué es importante que usted lea las notas de los estados financieros.

Para iniciar con este grupo de articulos mi primera sugerencia es que se “ponga”
en los zapatos de un banquero de inversion; esto es retomar la perspectiva de caja
para la toma de decisiones (en especial del flujo de caja descontado o DCF por sus
siglas en inglés: discounted cash flow, le aseguro que lo va a necesitar).

XVII
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Una vez haya activado este modo mental enfocado en “flujo de caja” yo le recomiendo
que aborde tres lecturas al inicio: 1. “Los inversionistas necesitan valor razonable, no
falso”, en este articulo se destacan algunas objeciones al valor razonable tales como
la volatilidad, las consideraciones de inversion en el largo plazo, y la prudencia.
2. Cuando los flujos deben incluir “flujos que no son efectivo” donde los autores
explican parte de la complejidad de usar flujos de caja compuestos por diversas
consolidaciones junto con los riesgos de doble contar las entradas y también las
dificultades inherentes en la técnica de valuacion de los arrendamientos (toda
una proeza) y 3. “Valor de la empresa - calculo y célculo equivocado’, este articulo
realmente es un buen resumen de posibles sesgos y alertas que se presentan al
momento de utilizar métodos de valuacion basados en el valor de la empresa, en
este particular los autores describen varios asuntos para nuestra atencion tales
como: Valor de la operacion versus el valor de la empresa, la diferenciacion entre
los pasivos de operacion de aquellos de financiacion. Algunos de los sesgos descritos
que con toda seguridad ya han experimentado en su vida profesional incluyen:
reclamos y valores contingentes no incluidos en el pasivo, pasivos de financiamiento
fuera de los estados financieros, uso de valor en libros en vez de valores de mercado,
inconsistencia entre las métricas, y quiza uno de los mas frecuentes: no leer o
subestimar el poder de las notas a los estados financieros en la medicion.

Luego de este nutrido grupo de lecturas, mi sugerencia es que aborde ahora si en
pleno el analisis de los modelos de valuacion de flujo de caja descontado en relaciéon
con los retos que plantea el IFRS 16, en el cual se advierte que se estan presentando
confusiones entre la aplicacion del estandar contable y el calculo de los valores del
subyacente (jrecuerde que debe ver los argumentos desde la dptica de la banca, el
flujo de caja y el retorno del activo!), asi mismo y en linea con la profundizacién
de este tema, tal vez quiera revisar otros articulos como: cuidado con el viento en
contra de la inflacion, arrendamientos operacionales, arrendamientos, ;esta usted
preparado para IFRS 16?, Opciones de transicion del arrendamiento el caso de
Air France - KLM.

Otros articulos publicados pueden ser también objeto de amplia discusion, pues
para el caso colombiano representan un desafio ya que en varios casos la adopcion
de IFRS ha modificado el propdsito original del estandar. Mi recomendacidn, leer
con cuidado los siguientes casos: Deterioro de la plusvalia, ;debe usted ignorar la
amortizacion del intangible? El caso Astrazeneca, Impuesto diferido y su falla para
reflejar el valor econdémico - caso Vodafone, la contabilidad de la burbuja dot-com
todavia es sdlida, cuando los inversionistas necesitan re-expresar pasivos. Como
usted podra notar hay bastante por revisar y aprovechar a sabiendas que vienen de
fuentes expertas. No vendria mal recordar las diferencias que existen en la medicién
del desempenio al hablar de utilidad, valor, rentabilidad y liquidez.
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A estas alturas usted habra notado que el nivel que incorpora en cada uno de los
casos requiere de un nivel de comprension y estudio importante detras de la técnica,
la toma de decisiones e incluso la regulaciéon de cada uno de los temas. En este
sentido es muy importante que tome la oportunidad que el autor propone para
enfrentarse a estas discusiones revisando concienzudamente su entendimiento
de los estandares y ponga manos en obra para ir mas alla, no vale la pena hacerse
al conocimiento para dejarlo guardado o expuesto en una biblioteca sin darle la
oportunidad de transformar nuestra mente y nuestro entorno.

Nota final: Felicito a Samuel Mantilla: excelente profesional, gran maestro y buen
amigo por brindarnos un contenido de este nivel, con tematicas a la que usualmente
no estamos expuestos y que nos lleva a conducir de una forma ejecutiva las
compaiias que nos son encargadas. Si existe un mérito que quiero destacar es la
disciplina: afios de dedicacién, toda una vida de esfuerzo tratando (Me refiero a
Samuel) de transformar una profesion que (localmente) a veces le gusta reposar
en el pasado y que no se ha dado cuenta que el verdadero poder esta en abrazar la
transformacion y los cambios para potenciar el desemperfio de las organizaciones.

Samuel, mil gracias.

XIX






PARTE UNO
SAMUEL MANTILLA






Samuel Mantilla

Anilisis y opinién en profundidad
https://samuelmantilla.com

Samuel Mantilla

Contador Publico, Te6logo, Especialista en Revisoria Fiscal y Auditoria Externa.

Los articulos que aqui se presentan han sido publicados originalmente en

https://samuelmantilla.com (antes: https://samantillal.com) y en
https://samantillal.net




4 ANALISIS DE LA IMPLEMENTACION DE LOS IFRS SAMUEL ALBERTO MIANTILLA

Medicion del valor razonable de instrumentos financieros

Valor razonable, instrumentos financieros Enero 2020

El estudio que aqui se analiza examina, la preparacion y evaluacion de mediciones
del valor razonable para instrumentos financieros reportados en los estados
financieros, a través de los lentes de los especialistas en valuacion, quienes juegan
un rol clave en la produccion de las mediciones del valor razonable.

El Institute of Chartered Accountants of Scotland (ICAS), la International
Association of Accounting Education and Research (IAAER) y la International
Audit and Assurance Standard Board (IAASB) han unido esfuerzos para encargar
investigacion cualitativa sobre la valuacién de instrumentos financieros. La
investigacion previa ha sido realizada desde la perspectiva de los auditores. Acaba
de publicar una investigacién que se centra en la perspectiva del especialista en
valuacion.

Su titulo, ademas de que es sugestivo, expresa de manera clara el mensaje que
quiere transmitir: Unloking the black box of fair value measurement for financial
instruments. The role and perspectives of accounting firm-employed specialists'
[Abriendo la caja negra de la medicion del valor razonable para instrumentos
financieros. El rol y las perspectivas de especialistas empleados por firmas de
contaduria].

Es un documento importante que debe ser leido junto con la revisién que Brydon®
hizo de la calidad y efectividad de la auditoria, sobre el cual hay dos excelentes
resumenes: uno realizado por James Barbour® y otro por Anne Adrain*. Tienen
en comun que el propdsito de la auditoria es re-definido. Ciertamente un tema
candente y dificil, cuya evolucion todavia tiene mucho camino por recorrer.

El reporte de investigacion sobre la medicion del valor razonable para instrumentos
financieros fue elaborado por Dereck Barr-Pulliam, Jennifer R. Joe, Stephani A.
Mason y Kerri-Ann Sanderson, que pertenecen a University of Wisconsin-Madison,
University of Delaware, DePaul University y Bentley University. La composicion

1 https://www.icas.com/__data/assets/pdf_file/0020/531272/Fair-Value-Barr-Pulliam-Final-
Report-2020.pdf

2 https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_
data/file/852960/brydon-review-final-report.pdf

3 https://www.icas.com/professional-resources/audit-and-assurance/information-and-support/
brydon-review-on-quality-and-effectiveness-of-audit-published

4 https://www.icas.com/professional-resources/audit-and-assurance/information-and-support/
brydon-recommendations-a-redefinition-of-audit-and-its-purpose
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de este grupo de investigacion y las instituciones que la financiaron y apoyaron,
da una muestra de su calidad.

Por tratarse de un documento de investigacion cualitativa, su lectura no es facil
para el comun de los lectores. Sin embargo, sus resultados y recomendaciones son
entendibles para ‘quien quiera entender’ porque ciertamente hay muchos que no
estan interesados en se abra esa caja negra.

Los siguientes son apartes del resumen ejecutivo del reporte:

a. Este estudio examina, la preparacion y evaluacién de mediciones del valor
razonable para instrumentos financieros reportados en los estados financie-
ros, a través de los lentes de los especialistas en valuacion, quienes juegan un
rol clave en la produccién de las mediciones del valor razonable.

b. Si bien una corriente creciente de investigacion proporciona evidencia de
que el uso que los auditores hacen del trabajo de los especialistas influye en
los juicios del auditor relacionados con las mediciones del valor razonable...
poca se conoce acerca de los factores del entorno y situacionales que influ-
yen en los juicios y decisiones que sobre el valor razonable hacen los especia-
listas en valuacion.

Con relacion al proceso usado para producir las mediciones del valor razonable,
el reporte no encuentra diferencias a través de las distintas regiones geograficas.
Si bien no estd limitado a auditores vinculados a las Cuatro Grandes, si lo es en
relacion con las regiones: Norteamérica, Asia Pacifico y Europa. ;Una muestra mas
del poco peso que en el mundo tiene la auditoria latinoamericana? Menos respecto
de la revisoria fiscal.

La investigacion encuentra que hay cuatro fases en la produccion de las mediciones
del valor razonable reportadas en los estados financieros — que abarcan los roles
tanto de preparacion como de evaluacion que tienen los especialistas: (1) adquisicion
y planeacién del proyecto; (2) definicion del alcance, enfoque de valuacidn, y
metodologia; (3) preparacion de presupuestos y administracion de relaciones; y (4)
negociaciones y la presentacion de reportes finales estimados. Todos los hallazgos,
por consiguiente, estan organizados alrededor de estas cuatro fases.

La conclusion que ofrece es clara:

En general, este estudio presenta el primer examen del rol y las perspectivas de los
especialistas en valuacion empleados por firmas de contaduria. Las encuestas y
entrevistas realizadas a esos especialistas revelan que, dado que colaboran con
la administracion y con los auditores, asi como también interactian con otros
especialistas en valuacién, proporcionan una perspectiva tnica sobre los factores
que influyen en la produccién de las mediciones del valor razonable. Esos factores
contextualizan hallazgos de investigacion anterior sobre el proceso de la medi-
cion del valor razonable dirigida usando los lentes del auditor y resalta desafios
comunes a través y especificos para los roles de los especialistas. Si bien este es-
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tudio no estd disefiado para evaluar o determinar la calidad de la auditoria, los
desafios colectivos identificados tienen implicaciones no solo para los factores del
entorno y situacionales (e.g., orientacién de la firma, escrutinio regulatorio, fac-
tores de interrelaciones profesionales) que influyen en el trabajo de los especialis-
tas, sino también para la calidad de la auditoria y de la presentacién de reportes
financieros. (p. 9).

Quizas una falla de la investigacion es que no diferencia entre: (1) especialistas en
valuacién contratados por el auditor; y (2) especialistas en valuacion contratados
por la entidad auditada. Esta es una diferenciacion clara en los actuales estandares
internacionales de auditoria y en los estandares de auditoria de la US-PCAOB. Si
bien el titulo sefiala claramente que se refiere al rol y las perspectivas de especialistas
empleados por firmas de contaduria, el contenido del mismo no permite ver
claramente la diferenciacion que aqui se menciona.

Por eso no extrafa que se refiera a ‘colaboracion’ con la administracion y con los
auditores, e ‘interaccion’ con otros especialistas en valuacion.

El enfoque tradicional de caja negra no ha permitido suficiente transparencia en
mostrar en realidad qué hacen los especialistas en valuacion. Siempre ha quedado
la sensacion de que no se consideran parte del equipo de auditoria.

Los esfuerzos de implementacion de los estandares internacionales y la “presion’
por la calidad de la auditoria (que para muchos implica reinventar la auditoria de
estados financieros) estan conduciendo a no permitir mas ese enfoque de caja negra.

Sin embargo, luego de leer el reporte queda la sensacion de que los especialistas
en valuacion son quienes en ultimas determinan cémo se hacen las mediciones
del valor razonable, principalmente de los instrumentos financieros, que es el caso
que analiza el reporte en mencién).

Tal determinacién le ayuda mucho a la administraciéon dado que le facilita los
procesos de medicion, reconocimiento, preparacion y revelacion de las mediciones
del valor razonable incorporadas en los estados financieros.

Pero dejala duda de qué hacen los auditores fuera de incorporar, en la documentacion
de su auditoria, las determinaciones realizadas por los especialistas en valuacion.

Ciertamente el reporte en mencion ayuda a abrir la caja negra de la medicion del
valor razonable para instrumentos financieros. Corresponde a los auditores dar
transparencia a estas cosas. Quizas lo relacionado con materias de auditoria criticas/
clave ayude a que en el futuro cercano esto se dé.

Por lo pronto, ;es justo decir que se trata de dos mundos profesionales diferentes:
el de los contadores (generalistas) y el de los valuadores (especializados)? ;Cual es
el rol de los auditores?
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Presentacion general y revelaciones (1). El IAS 1 sera

reemplazado, ;el CTCP revisara la ley 222 de 1995?

IAS 1, IFRS para Pymes Diciembre 2019

La International Accounting Standards Board (IASB) publicé el borrador para
discusion publica ED/2019/7 de un nuevo estandar ‘General Presentation and
Disclosures’ [Presentacion general y revelaciones] que tiene la intencién de
reemplazar al IAS 1 ‘Presentation of Financial Statements’ [NIC 1 Presentacion de
estados financieros] y modificar otros estandares, con los comentarios solicitados
para el 30 de junio 2020.

El 17-12-2019 la International Accounting Standards Board (IASB) publico
el borrador para discusion publica ED/2019/7 de un nuevo estandar ‘General
Presentation and Disclosures™ [Presentacion general y revelaciones] que tiene
la intencidon de reemplazar al IAS 1 ‘Presentation of Financial Statements’ [NIC
1 Presentacién de estados financieros] y modificar otros estandares, con los
comentarios solicitados para el 30 de junio 2020.

Ademas del texto de la propuesta (102 paginas), IASB publicé: (1) Las bases para
las conclusiones® sobre la propuesta; (2) Ejemplos ilustrativos’ de la propuesta
(64 paginas); (3) Snapshot ® (‘instantdanea’ de 20 paginas), y (4) todo el material
contenido en el sitio web, que incluira las cartas comentario.

Es una propuesta audaz, de muy alto impacto, que cambiara el juego en la
comparabilidad y utilidad de los estados financieros. Como propuesta. Si es
finalizada y se concreta la emision del nuevo estandar y las modificaciones a otros,
su impacto sera mucho mas fuerte.

Tal y como lo sefiala la presentacion oficial® del borrador para discusion publica:

5  https://cdn.ifrs.org/-/media/project/primary-financial-statements/exposure-draft/ed-gene-
ral-presentation-disclosures.pdf

6 https://cdn.ifrs.org/-/media/project/primary-financial-statements/exposure-draft/ed-ba-
sis-for-conclusions-general-presentation-disclosures.pdf

7 https://cdn.ifrs.org/-/media/project/primary-financial-statements/exposure-draft/ed-illustrati-
ve-examples-general-presentation-disclosures.pdf

8 https://cdn.ifrs.org/-/media/project/primary-financial-statements/exposure-draft/snaps-
hot-ed-general-presentation-disclosures.pdf

9  https://www.ifrs.org/news-and-events/2019/12/iasb-proposes-to-bring-greater-transparen-
cy-to-non-gaap-measures/
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La International Accounting Standards Board (Board) ha propuesto mejo-
ramientos a la manera como la informacién es comunicada en los estados
financieros, con el centro de atencidn puesto en el desempefio financiero. Respon-
diendo a la demanda del inversionista, las propuestas requeririan informacién
mds comparable en el estado de utilidad o pérdiday un enfoque mds disciplinado
y transparente para la presentacion de reportes de medidas de desempeno defini-
das-por-la-administracién (que ‘no son PCGA’).

Es una propuesta que hace parte del proyecto sobre estados financieros primarios'
y del trabajo mds amplio sobre mejor comunicacion en la presentacion de reportes
financieros'.

La presentacion oficial destaca que cubre tres temas principales: (1) Nuevos
subtotales en el estado de utilidad o pérdida; (2) Transparencia de las medidas que
no son PCGA; y (3) Desagregacion mejorada de la informacion.

Los primeros analisis que se conocen sobre el particular destacan la prudencia de
IASB en su presentacion oficial:

1. Nuevos subtotales en el estado de utilidad o pérdida

Si bien el centro de atencidn esta puesto en el desempefio financiero (usan la
expresion ‘estado de utilidad o pérdida’) el borrador para discusion publica usa la
expresion estado(s) de desempefio financiero.

Aqui hay un aspecto clave: no se elimina la diferenciacion entre el estado de utilidad
o pérdida y el estado que presenta los ingresos comprensivos. La razén es que ahi
no estan los cambios propuestos. Estos, se dan en los nuevos subtotales en el estado
de utilidad o pérdida.

Porque tales subtotales estan orientados a mejorar la comparabilidad en relacién
con las medidas que no son PCGA (también denominadas medidas alternativas
de desempeiio).

2. Transparencia de las medidas que no son PCGA

Incorporacion, en los estados financieros IFRS, de transparencia que no es PCGA.

Las entidades estarian requeridas a revelar las medidas del desempeiio de la
administracion (‘subtotales de ingresos y gastos que no estén especificados en los
IFRS’) en una sola nota a los estados financieros. Esta nota obligaria a las entidades
a explicar: (1) por qué esas medidas proporcionan informacién ftil, (2) cémo son

10 https://www.ifrs.org/projects/work-plan/primary-financial-statements/

11 https://www.ifrs.org/projects/better-communication/
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calculadas, y (3) proporcionar una conciliacion con el subtotal de la utilidad mas
comparable especificado por los IFRS.

Oficialmente estos requerimientos estdn orientados a agregar mucha mas
transparencia y disciplina en el uso de las medidas alternativas de desempefio y
facilitar que los inversionistas encuentren la informacion que necesiten para realizar
sus propios analisis.

En este sentido, por ejemplo, no definen EBITDA, pero usan la expresion ‘utilidad
o pérdida operacional antes de depreciacidon y amortizacion, que ofreceria
informacion similar a muchas de las medidas de EBITDA que actualmente estan
siendo usadas.

Sin dudas, esta sera un drea que recibira buena parte de los comentarios (algunos
a favor, otros en contra).

3. Desagregacion mejorada de la informacion

La propuesta busca guiar a los inversionistas para ayudarles a desagregar la
informacién de una manera que sea mas util para los inversionistas.

En razén a esto, las entidades estarian requeridas a proporcionar mejor analisis de
sus gastos de operacion y a identificar (y explicar en las notas) cualesquiera ingresos
o gastos inusuales (para ello se propone una definicion de inusual). La presentacion
oficial senala que estos requerimientos ayudarian a que los inversionistas analicen
(1) las ganancias de las compaiiias, y (2) los pronoésticos de los flujos de efectivo
futuros.

Aqui se encuentra otro paso audaz contenido en el borrador para discusion publica:
la relacion entre la utilidad o pérdida y los flujos de efectivo. Algunos consideran
que, en la practica, aqui se encuentra el nucleo de todo.

Alan Jagolinzer, profesor de contabilidad financiera y director del Cambridge Centre
for Financial Reporting & Accountability publicé en @jagolinzer dos interesantes
cuadros comparativos que muestran: (1) la introduccion de los elementos de
ingresos de operacion, inversion y financiacion'?, y (2) los que parecen son los
cambios que la propuesta conlleva para las firmas de servicios financieros®.

De acuerdo con mi entender, si las medidas alternativas se habian ‘metido en el
rancho’ de los IFRS (y de los US GAAP), ahora los IFRS se meten en el rancho
de las medidas alternativas. Algunos sectores de la comunidad de los analistas

12 https://twitter.com/jagolinzer/status/12068878436180664362s=12
13 https://twitter.com/jagolinzer/status/1206889544185974784%s=12



