Décima edicion

De IOST““"'S
vaiores

Incluye:

* PRINCIPIOS GENERALES
(Letra de cambio, pagaré,
Facturas cambiarias y cheque)

4 NO SON TITULOS VALORES

(Carta de porte conocimiento de embarque,
certificado de deposito y bono de prenda(

Lisandro Peina Nossa

OE 48

ED CIONES UmversTdaddeI | C0|e iode
mmmmm Rosario Abogados Rosaristas



DE LOS TITULOS
VALORES

LISANDRO PENA NOSSA PROFESOR
EMERITO M.B.A. PROFESOR UNIVERSITARIO

DECIMA EDICION



Catalogacion en la publicacion - Biblioteca Nacional de Colombia

Pefia Nossa, Lisandro

De los titulos-valores / Lisandro Pefia Nossa. -- 10a. ed. —
Bogota : Ecoe Ediciones, 2016.

387 p. — (Ciencias politicas. Derecho)

“Incluye Principios generales (letra de cambio, pagaré, facturas cambiarias y cheque). No
son titulos valores (carta de porte conocimiento de embarque, certificado de depdsito y bono de pren-
da)”. -- Incluye bibliografia.

ISBN 978-958-771-338-1 -- 978-958-771-339-8 (e-book)

1. Titulos valores — Legislacion - Colombia 2. Valores — Legislacion - Colombia 3. Docu-
mentos negociables — Legislacion - Colombia I. Titulo II. Serie

CDD: 346.861092 ed. 23 CO-BoBN-2a979365

Coleccion: Derecho
Area: Derecho

ECOE

EDICIONES
—

© Lisandro Pena Nossa Décima edicion: Bogota, abril de 2016
© Ecoe Ediciones Ltda. ISBN: 978-958-771-338-1
e-mail: info@ecoeediciones.com e-ISBN: 978-958-771-339-8
www.ecoeediciones.com
Carrera 19 # 63C 32, Tel.: 248 14 49 Direccion editorial: Andrés Delgado
Bogota, Colombia Coordinacion editorial: Angélica Garcia Reyes

Correccion de estilo: Camilo Moreno
Diagramacion: Yolanda Madero
Caratula: Wilson Marulanda Mufioz
Impresion: Editorial Kimpres

Calle 19 Sur N°. 69 C 17

Prohibida la reproduccion total o parcial por cualquier medio
sin la autorizacion escrita del titular de los derechos patrimoniales.

Impreso y hecho en Colombia - Todos los derechos reservados



A mi esposa Maria Consuelo y a mis hijos
Maria Constanza y Luis Fernando.

Lisandro Pefia Nossa






PrOLOGO

Contenido

PARTE 1. DE LOS TiTULOS VALORES

SECCION PRIMERA. DE LOS TiTULOS VALORES EN GENERAL

CAPITULO 1. ANTECEDENTES, EVOLUCION HISTORICA Y SISTEMAS CAMBIARIOS
L. ANTECEAENLES ..ottt e e e e e e ae e e e e s e seneeaes
2. Derecho Cambiario en Colombia............ccoovvevviiieiiiiiieiiieeeeeeeeeieeeeeeeens

CAPITULO 2. CONCEPTO DE TITULO VALOR Y SUS PRINCIPIOS RECTORES.............
1. Terminologia utilizada para designar al titulo valor ...........ccccccceevrnnennne.
2. Nocion de titulo Valor .......cceecieiieiieiieieeeeee e

2.1 Caracteristicas del titulo valor ..........ccceeverenieieniniieeeeee

2.2

2.1.1
2.1.2
2.13
2.14
2.1.5
2.1.6
2.1.7

2.1.8

Es un documento.........c...ocveeeuieeiiiieciie e
El titulo valor como documento electronico..............c...........
El titulo valor como documento publico o privado ...............
Presuncion de autenticidad de los titulos valores ..................
El titulo valor como documento probatorio............cccceeuene..
El titulo valor como documento constitutivo............cccuee..n....
Titulo valor como documento original. Valor de

1aS TOLOCOPIAS ...eevievieiieiieiiee ettt
Titulo valor como bien mueble...........ccceeeeviiieeiiiiiieeiieeeee,

Principios rectores intrinsecos al titulo valor...........ccccccveeeveeeneennnen.

2.2.1

222
223

224

La literalidad.........cccoooiiiiiiiciiccce e
2.2. 1.1 CONCEPLO c.veeeniieeiieeeiite ettt ettt e
2.2.1.2 Diferencias en la expresion del valor........................
2.2.1.3 Alteracion del teXt0......cccvevverierrierieerierreerieesie e
2.2.1.4 Titulos valores cuya literalidad remite a otros
dOCUMENLOS ..ot
2.2.1.5 Documentos anexos al titulo valor...............cceceunee..
La autonomia .......cccceeeieiiiniineiniiiceecceeeeee e
Legitimacion .........cccuevverieriierieerieesieesie et eieereese e ene e ennes
2.2.3.1 CONCEPLO .ovvveeniieeiieeeiiieeiieeiteeive e e ereeereeseeeenneens
2.2.3.2 Legitimacion aCtiVa........c.cceeveeruererveenveeereeereeenaneens
2.2.3.3 Legitimacion Pasiva.......cccceereerueerieenieeneeenieeieeeeenes
INCOTPOTACION ...t

11
12
12
12
15
16
17
18

19
21
23
23
23
26
27

29
30
31
33
33
35
36
38



VI LISANDRO PENA NOSSA
CariTUuLO 3. ELEMENTOS ESENCIALES GENERICOS DEL TiTULO VALOR ............... 43
1. Elementos del negocio juridiCo........ccveevierrienieerieeriieieereereeie e 43
1.1 Elementos eSenciales .........cccvuieriieriieniieeiieeiie e eee e 44
1.2 Elementos de la naturaleza ..........ccccooeeiieniinienienienieeeceeee 44
1.3 Elementos accidentales...........c..ccovieeeiiieeiiiecieenieeeie e 44
2. Ineficacia de los negocios juridicos en el Cédigo de Comercio................ 45
2.1 Laineficacia lIMINar..........c.cocvevvieriieriieniesieeieeeese e 45
2.2 La INEXISENCIA ..cuvierierieiieerieiieteeteeteesteeseeseeseesseesseesseeseesseesseenns 47
2.3 Lanulidad absoluta..........ccccoouieiiiiiiiiiieeeeeeeee 49
2.4 La anulabilidad o nulidad relativa ...........cccceeieeiieiiinienieeeeee 50
2.5 La inoponibilidad.........cccoevieiiiiiiiiiieieeeeee e 50
2.6 Nulidad parcial y nulidad en negocios plurilaterales................c....... 50
2.7 La conversion del acto juridico en negocio distinto.............c..e........ 52
3. Elementos esenciales comunes a todo titulo valor............ccceeveevvverieennennne. 52
3.1 Mencion del derecho que el titulo incorpora..........ceceeeeeveerveennnennne. 53
3.2 Fechay lugar de creacion del titulo valor...........ccceeeeveeeciiieniiennnnnne, 53
3.3 Ellugar en que se cumple la obligacion cambiaria: ............cceeuue..e.. 55
3.4 Lafirma de quien 10 CIea ........ccccveeuieciieiiieieeie e 57
3.5 Teoria de la creacion y teoria de la emision..........c.cccvevveevieeieennnen. 57
3.6 Critica a la consideracion del nombre del titulo valor
como elemento €SeNCial.........ccecvveviiiieiiieeriiieieeeie e 60
3.7 Elementos esenciales del Titulo valor electronico..........ccccccceeueeeee. 62
CAPITULO 4. CLASIFICACION DE LOS TITULOS VALORES .......oevvieniieenieeeieeennenns 65
LR 0 1< T o) (4 T PSR 65
2. Titulos nominativos, a la orden, y al portador ............cceecvevvevieervenieennnnnn, 65
2.1 TituloS NOMINALIVOS ....ccvviereiieeiiieeiieeiieeieeeireesereesreesereeeseeesaeeseeens 67
2.2 Titulos ala orden .....cocoeoieiiiiiiiee e 68
2.3 Titulos al POrtador.........ccuievieiiieiieie et 71
2.4 El titulo electronico como titulo nominativo, a la orden y al portador 73
3. Titulos causales ¥ abStractos .......ccvverveerieeriieriieieeieeieere e e eeeesreereennes 75
3.1 Titulos CAUSALES...cueiuieuieieeiieiieeee et 76
3.2 TItulos @DSIraCtOS ...ccuvieueiriieiieeie et 76
3.3 Importancia de que en el titulo se incorpore el negocio causal ....... 76
4. Titulos con espacios en blanco.........cccceeveerierienienienieniereeseeeesee e 81
4.1 CONCEPLO  weeeieieeiiieeiee ettt ettt et e et e e tte et e et eesnteeebeeebeeeaeeens 82
4.1.1 Lafirma de quien crea el titulo valor o de quien tiene la intencion
de que el documento que suscribe absolutamente en blanco
se convierta en titulo valor. ........ccccoeeveviiieniiiiie e 82
4.1.2 El titulo con espacios en blanco o absolutamente en blanco 83
4.1.3 Las instrucciones 0 autorizacCiones ............ccocceeeeveerveernveennn. 86
4.2 Aspectos relacionados con los titulos en blanco..........c.cccceevevennee. 88



TABLA DE CONTENIDO VI

4.2.1 Quién puede llenar los espacios en blanco o el titulo

absolutamente en blanco...........coccevereererinieneeeeeee 88
4.2.2 Quién otorga 1as iNStruCCIONES .......ccveervveeirieerieeiieeeireenereenens 89
4.2.3 En qué término se debe completar el titulo.............ccoceun..... 89
4.2.4 ;Se requiere carta de instrucciones? .........c.cceeeeeveereerieennennn. 91
4.2.5 A quién corresponde la carga de la prueba .........c.ccocceeeninen. 93
4.3 Transferencia de los titulos en blanco...........ccceeververienierieneennenne, 95

4.4 Los titulos en blanco o con espacios en blanco en el titulo valor
ClECTIOMNICO. ..ottt et 95

5. Titulos crediticios, corporativos o de participacion, y de tradicion o
representativos de Mercancias...........evvereeriereenierienieseesiesiee e siee e 97
5.1 Titulos de contenido CTedItiCIO .....ceveeueeueriiriieierierieeiiee e 97
511 LOS INETESES .eveuveveiienieieeieeiteteste ettt 98
S5.1.1.1 Clases de INtereSes .......ccceruereeruereereeiereenieeieeieneeanes 98
5.1.1.2 Clases de tasas de interés............cocervuereennersiennennne. 98
5.1.1.3 Quién fija las tasas maximas de interés .................... 99
5.1.1.4 Sanciones por sobrepasar los limites permitidos

en el cobro de INtereses .......cooveverereeveneneeeeiennnn. 100
5.1.1.5 Quién certifica las tasas de interés............cceevvrennenen. 101
5.1.1.6 Interés de USUTa ......ceeeereeriieieiesieeeeiee e 101
5.1.1.7 Intereses SODIE INLETESES. .....ccoverrerrerreaeeeieeieereenes 102

5.1.1.8 Reajuste de los intereses cuando estos se han estipu-
lado en una tasa fija y la superintendencia financiera
a certificado una tasa de interés inferior a aquella.... 102

5.2 Titulos corporativos 0 de partiCipacion ............cc.eeeeeveerveerveerueesneennes 104

5.3 Titulos de tradicion o representativos de mercancias....................... 106
6. Titulos Principales ¥ aCCESOTIOS ....cevuurrruiierirreiieerieeereeeteeereeeveeeteeeeeeens 107
7. Titulos SIMples ¥ COMPIEIOS....eeeviriiiiiiiieiiiiecieeeiee et 107
8. Titulos en moneda nacional 0 eXtranjera ...........cecceeeeerereeeriieeieeiesieeeeens 107

8.1 Titulos emitidos en moneda eXtranjera...........cceevveruervervesvennennnens 107

8.2 Pago de titulos valores en moneda eXtranjera..........c.ceceeevereververenens 108

8.3 Tasas de cambio a considerar para el pago de titulos valores

€N MONEAA EXTANJETA. .eevveererieeerireiieeriieereeesteeereeereeeteesseeeeaeensseessseenens 108
9. Titulos nacionales y eXtranjeroS.......c.cceveerreereeerireesreeereesreeesreeesseeesseeans 108
10. Titulos nominados € INNOMINAAOS ........ceeeeiieriieeiieeiieeiie e 110
11. Diferencias entre el valor y el titulo valor ..........ccceevveiieiieiiiieeicee, 111
CAPITULO 5. DEL ENDOSO Y SUS CLASES .....eovteutieiieiieeienieeteeeeeieeeneeseeeneeanes 113
L. INErOAUCCION. ...ttt 113
2. Concepto ¥ CaraCteriSTICAS . ....cvuurerrierrieiieeereeecieeerteeesreeesereesereesreesneeesneas 114
3. Requisitos esenciales del endosSo .........cceevuieriieiiieniieniieieeeeee e 116

3.1 El endoso debe constar en el cuerpo del titulo valor o en hoja
adherida @ €l.........coooiiiiiiiii e 116



VII LISANDRO PENA NOSSA
3.2 El endoso debe cumplir una funcion legitimadora ..............ccveeunee... 118
3.3 Por medio del endoso se transfiere un derecho auténomo
€ INAEPENAICNTE ...ovviieiiieiiieciie e s 119
3.4 Por el endoso no se varia el contenido del titulo valor..................... 120
3.5 El endoso en un titulo valor electronico .........c.ccccveeevvreevieeeveennnennne, 120
3.5.1 Laentrega de un titulo electrdnico ..........cccceeevveviveieesreenennne. 122
3.5.2 El titulo electronico original ............ccveeveeeiieciieieenieeieereenne 123
4. Sujetos del @NdOSO0.....ccviriieriieiieiieieee et 124
4.1 El endoSante.........cocueeiiiiiiiiieiieiieieee e 124
4.1.1 Quien puede ser endoSaNnte ..........ccceevereeevieeerreeerererreeneneennns 125
4.1.1.1 Endoso efectuado por representante en virtud
de la voluntad del legitimo tenedor. ............ccccceeneee 125
4.1.1.2 Endoso por mandatario sin facultades para
() 0 (1110 L | USRS 126
4.1.1.3 Endoso por sociedades mercantiles. ............ccocu.... 126
4.1.1.4 Endoso por factores ........cccceeveevveeeieeecreeeireeeieeesineans 128
4.2 El eNdOSATAIIO ...uvvieeriieiieeciiieeiieeeeieeetee et ettt sveeseveeeveseteeeaeaens 128
4.2.1 Quien puede ser endosatario..........ccceeveereereereeniereerieeneenn, 130
4.2.1.1 Personas ajenas a la relacion cambiaria.................... 130
4.2.1.2 Personas Intervinientes en la relacion cambiaria
(end0S0 €N TEtOINO) ...eeevvvieirieciiieeiee e e 130
4.2.1.2.1 El endosante que vuelve a ser endosatario 131
4.2.1.2.2 El aceptante como endosatario.................. 132
4.2.1.2.3 El girador de una letra no aceptada
como endosatario. ........cceeeereereereeeieniennens 132
4.2.1.2.4 El avalista como endosatario ................... 132
5. Diversas clases de endoS0 .......ccceeuieriieiiiiiiiieee e 132
5.1 Endoso pleno y endoso limitado.........ccceeeeveiiiieeiiieeciceieeeeeeeeeee, 132
5.1.1 Endoso en propiedad..........ccccerriiriiiniiiniieieieeeee e 133
5.1.2 EndoSO €N ProCUIaCiON.......c.cecveeveeeeeieeieeeeereeeeeeesveereennes 134
5.1.3 Endoso en garantia o en prenda...........ccveevveeieeeieenieenieeneenne 136
5.2 Endoso sin responsabilidad...........c.cccoevvieviieniiinieieiceee e 142
5.2.1 Endoso sin responsabilidad por voluntad del endosante ....... 142
5.2.2 El endoso en procuraciéon como endoso sin responsabilidad. 142
5.2.3 La transferencia por recibo produce efectos de endoso
sin responsabilidad...........ccceeeiiiiiiiiiiiei e 143
5.2.4 La transferencia por medio distinto del endoso produce
efectos de endoso sin responsabilidad ...........ccccevevveeriiennennne. 143

5.2.5 El endoso judicial produce efectos de endoso sin responsabilidad. 144

5.2.6 El endoso posterior al vencimiento como endoso
sin responsabilidad..........coccoeeiriiiiiiiiiiii e
5.2.7 Endoso legal y endoso entre bancos ...........ccceeeereeerieenennne.
5.3 Endoso completo y endoso incompleto ..........eeevveeveecrieieerieeieeneenne.



TABLA DE CONTENIDO IX

5.3.1 EndoSo COMPIELO......cccurriieiieiieiieieeie et 148
5.3.2 Endoso incompleto 0 en blanco.........cccecveeeviecvieiieieenneeneenne. 148
5.3.3 Endoso al portador.........ccceceeeeieeeiieeiieiiee e 151
6. Elendoso ¥ 18 CeSION.......ccecciieiiiieiieciie et 151
CAPITULO 6. DE LA FIRMA Y SUS MODALIDADES ......eveerutteritieniieenteenneeesnneeenaeeans 153
| 0071 107S o1 o T PSPPSR 153
2. Firma en materia comercial...........cceoeiiririiininieieeseceeee e 154
3. Caracteristicas de 1a firma .......cccccoceeiiiiiiiiiiiie, 156
3.1 Lafirma debe ser autografa ...........ccceevveeeciiiiiieeie e 156
3.2 La firma identifica e individualiza a quien la impone....................... 156
3.3 La firma recoge la declaracion de voluntad del suscriptor ............... 157
3.4 La firma confiere valor probatorio a los documentos....................... 158
3.5 La firma debe ser impuesta por persona Capaz ...........cocveevveerveeveennes 158
4. Firma en materia de titulos valores..........coceeveerienienieinienieneeeeee 160
4.1 Caracteristicas de la firma cambiaria...........cccceeveereenieneenieneenenne. 161
4.1.1 Presuncién de autenticidad de la firma cambiaria ................. 162
4.1.2 La declaracion de obligarse cambiariamente con la firma..... 162
5. Modalidades de 1a firma..........ccoeoeeiiriiiineeee e 163
5.1 Firma por representante 0 mandatario ............ccceeeveecveevreerveerveenneenne 163
5.1.1 Firma por representantes legales de sociedades
comerciales ¥ Por factores ........cocveevviieiiieerieeeiie e 166
5.1.2 Firma de titulos valores por mandato aparente...................... 168
5.1.3 Firma a nombre de otro sin poder..........ccecveevveveeeieenieenenne. 174
5.2 Firma coadyuvada por Un teICEIO ........ccuvevueerveerreereereereereeneeneennes 176
5.2.1 Firma por acomodamiento .............ceevveerveecreereerreerreerseenseennes 176
5.2.2 FilMa @ TUCZO c.veeeuveeeiieeiieeiieeeireeereeeveeereeeeeeeeaeessveessseesnneas 176
5.2.3 Firma electronica y digital .........cccceevvvieeciiieniieeiiecieeeieeee. 177
5.2.4 Eficacia de la obligacion cambiaria en un titulo
Valor €lECIIONICO ....eoviiieiieiiiieiieeceee e 177
CAPITULO 7. DE LAS GARANTIAS PERSONALES .....cccvvieriieenirienieenseeeneessnesnsneans 181
1. Funcion de [as garantias.........c.ceceeeeeueeerieenieeniie e ciee e svee s 181
2. BLaVal oo 181
2.1 EtIMOLOIa....ccuiiiieiieit et 181
2.2 Origen del aval........cociecieiiieiiieieieee e 182
2.3 Funcion economica del aval ..........oocoeoveiiiiiiininiiieeeeeee 182
2.4 Naturaleza juridica del aval ..........ccccovvevievienienieeeeeeeee 183
2.5 Concepto de aval.......ceciiiiiieiiieeiie e 185
2.6 Sujetos del aval.......ccoooiiiiiiiiiiicieee e 188
2.6.1 ElavaliSta......cccceeceiiieiiiiiieciiceiee e 188
2.6.2 Elavalado ......cccooiiiiiiiiiiiceee e 189
2.7 Notas caracteristicas del aval..........ccoceiiniiniiiiniiiieeee 190



X LISANDRO PENA NOSSA

2.8 Formalidades del aval..........c.coocoiiiiniiiiiineeeeeee e
2.9 En qué lugar debe incorporarse el aval...........ccooceevvenienienienieennnnne,
2.10 Formula en la que se debe expresar el aval .........ccccoevveveienivenieennnne,
2.11 La firma del avaliSta..........cccoeriieiiieriieiieieeieeiceeee e
2.12 Inobservancia de las formalidades del aval ............ccccoovieiinninnnn.
2.13 Excepciones del avalista frente al tenedor...........cccceeveeiieneenieennenne.
2.14 Cuando se extingue la obligacion del avalista............cccceeveeeeiieenennns
2.15 La firma por acomodamiento...........ccceeeruirerieerieerieesreeereeeieeesieeens
2.16 Elaval y [a flanza..........cccoocvieeiiieiieciecie e
2.17 Elaval y €l @nd0SO0....ccvicvieiieiieiieieeie ettt
2.18 El avalista en 10s titulos valores ..........cccceeverieveninieieneseeeeee
3. El codeudor SOIidario .........ceoerueeieiieniieieiee e
3.1 Nocion de codeudor solidario.........cceeverueruieieriererieieiesereeeeee
3.2 Efectos juridicos de la solidaridad entre obligados en un
MISINO GIAAO. 1.veiiieiieiieiierie et e ettt e eesbe e e sseeseesseensee s
3.3 Renuncia a la prescripcion e interrupcion a la prescripcion ............
3.3.1 Renuncia a la prescripCion.........ccoeceeveeeieesieesieenieeieeieeeeenne
3.3.2 Interrupcion de la prescripCion ..........cceeceeeeeeeeieenieeneeenneenne.
4. Pago parcial de un titulo valor ..........ccceevierieniinieieeeeeeee e

CAPITULO 8. DEL TENEDOR EN LOS TITULOS VALORES ........0teeieenreeeirenneeennens
INEOAUCCION ...t
El tenedor en 10s titulos valores ...........cccceeiieiieniiieenieiieeceeeeee
El tenedor 1egitimo ........cceeiuieiieiieieeee e
El tenedor de buena fe (simple y cualificada o exenta de culpa) .............
El tenedor de buena fe y el tenedor de buena fe exenta de culpa

en el CamPO PENAL.......c..ccuiiiiiiiiiieie e
6. Tenedores colectivos (conjuncion gramatical Y/0)........cceevvevveerreerreenennne.

kW=

SECCION SEGUNDA. DE LOS TITULOS VALORES EN PARTICULAR

CAPITULO 1. LETRA DE CAMBIO..........c.ouvvviiiieeieeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaneeeeeeeeenennees
| B AT P T 6§ ] 1) o (ot AR
2. FUNCION €CONOMUICA .....ccooiiiiiiiiieei et e e e e e e e e eans
3. COMNCEPLO -ttt ettt ettt et ettt ettt e st e st e e st e sabeeebeesbeeens
4. Clasificacion de las letras de cambio .......c..cooovvveieiiiiieeiiiieeeceeecceereeeee,
4.1 DOCUMENTATIA. ......vveiiiirieeeeiiieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeereeeeere e e e eaeeeeeenreeeeenns
4.2 DOMICIHATIA c...oeiiviiieiciii e e
4.3 INCOMPIELA ..c.vviieiiieeiie ettt e e sbeeebeeebaeeeeaens
A 25 T o) P21 Vot o TSR
S SUJBLOS .t ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et ettt e enbe et eanes
5.1 Librador 0 gIrador ......cccueeveeieeieeieeieeie e
5.2 Librado 0 @Irado ......ccceeevieiiiiiieieeieeiecee e
5.3 Tenedor 0 tOMAdOr ..........oovvviiiiiiiieeceie e

203



TABLA DE CONTENIDO XI

6. Requisitos de la letra de cambio...........cccveeveeviieriieriieciieiceeee e 231
6.1 Requisitos de fondo ........ccevveviieciieciiiiieiece e 231
6.1.1 Capacidad o habilidad para ejercer el comercio.................... 231
6.1.2 CoNnSeNtIMICNLO ....ccueeruiieiieeieeieeiie ettt 231
0.1.3  CAUSA..iiiiiiiiieeiiee et e 232
0.1.4  ODJELO..ueeiiieieiieieeie ettt 232

6.2 Requisitos de fOrma ........ccvevveeciieeiieiieieeie e 232
6.2.1 Orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero 233
6.2.2 Nombre del girado ........cceeeiierieeiiieeiecee e 233
6.2.3 Indicacién de si es pagadera a la orden o al portador-............ 233
6.2.4 Forma de vencimiento ...........cccceeeeveeevieeinieeciieeeieeeevee e 233
6.2.5 La expresion de que es letra de cambio .........ccoeevveeeevieennnne. 235

7. Aceptacion de la letra de cambio .........ccceeevveviieriieriieceeceeeeee e 235
A B ) 1 1o o {0 SRS 235
7.2 CaracteriSTICAS ....ve et ettt 235
7.2.1 Acto juridico unilateral ............ccceeevereirieiiiieiieeieecee e, 235
7.2.2  ACtO CAMDIATIO.....ueiiiiieiiieiie ettt et 236
7.2.3  ADSIACIO ..ottt 236
7.24 INO €8 NECESATIA c.euvervieneeierteeieeienteeeeeeente st eseeteseeseeeneenaeseeeees 236
7.2.5 Total 0 PArCial ......cccveeiieiieeiieiieieeie e e 236
7.2.6 Puray SIMPle ...ccccveeiiieiiieieecieecee e 236
7.2.7 TITeVOCADIE ..ceeiiiiiiiiiiii e 236

7.3 REQUISILOS ..eeeueieiieeiieeiieeite ettt ettt ettt et te et ettt et enteenneeaneeanes 236
7.4 Presentacion para 1a aceptacion...........ecceevueerieerieereenieeieeie e 237
TA T POtESTATIVA....eeuieiiieeeiieieie et 237
742 ODIIALOTIO c..eevieeiieiieeie e et eie et ere e esreesbeesreesreennas 237
743 INNECESATIA ..eeueviiiiiieeiieeiie ettt 237
7.4.4 Prohibida......ccccoooiiiiiiiii e 238

7.5 Tiempo para [a aceptacion ...........cccecceevievieeiieeieesieeieee e 238
7.5.1 En las letras giradas a la vista.........cccecveeeeciecieeneeieeieeneenne. 238
7.5.2 En las letras giradas a dia cierto, determinado o no ............... 238
7.5.3 En las letras giradas a dia cierto después de la fecha ............. 238
7.5.4 En las letras giradas con vencimientos ciertos y sucesivos ... 238
7.5.5 En las letras giradas a dia cierto después de la vista .............. 238

7.6 Lugar de la presentacion para la aceptacion ..........c.cccecceeveveveeenennee. 238
T.T ELECLOS ..ottt e 239
7.8 Clases de aCePtaCiOn ........ccvevveeieesiieiieieeieeieeie e ere e enreesseenseennes 239
7.8.1 Aceptacion rehusada .........ccccveevveiieiieiieecieieeeee e 239
7.8.2 NO ACEPLACION ..eevvieeiiieeiieeiieeeiteeciee et e eree e e ereeeereeseseeenneas 239
7.8.3 Negativa de aceptacion .........ccceeeveeevreeeireeesieenieeereesveeeenns 239
7.8.4 Aceptacion parcial .........cccecveviieiiiiiiieiieee e 240

8. Pago de la letra de cambio .........cccueeiiiiiiiieiieeiece e 240

8.1 Presentacion para €l PAZ0 ....c..ccuevcveevreieeieeieeie e 240



X1 LISANDRO PENA NOSSA
8.2 Tiempo para la presentacion........c.cccueeeveecveererereerenieeseesvesenesnesenens 241
8.3 Término de la presentacion para pago de la letra a la vista.............. 241
8.4 Lugar para la preSentacion.........c.ceceeeeveeriienreenieesreeereeeseeeseneenns 242
8.5 Sujetos qUE PArtiCIPAN........eecvrerreeereeeiieeeiteeeireeereeeree e esaeeesese e 242
8.6 FOrmas de PAZO......cecuerieeiieiieieeie ettt 243
8.6.1 Pago total ..ceeeeeiiiiiieeie e 243
8.6.2 Pago parcial........ccccveviieiieiieiicieee s 243
8.6.3 Pago antiCipado........cceecvieiieiieiieie e 244
8.6.4 Pago mediante depOSito ........cccveerereeeiieiiiieeie e 244
8.6.5 Pago por consignacion ...........ccceevveeeiieeiieeesiie e 245
8.7 Efectos del pago total.........coceeiiiiiiiiiieeeeeee e 245
9. Clausulas especiales en la letra de cambio...........cccvevvveriieriienieerieeeeee, 246
9.1 Clausula de INtETES........evuiruirieiiiieiieieere e 246
9.2 Clausula de interés Sobre INLETres........coevueruirieriereneeieieeeeeeeenieenens 246
9.3 Cléausula de cambio.........coceeviieiiiiiiiiiiieece e 247
9.4 Clausula de documento contra aceptacion 0 Pago.........ccceeeveerereenee. 247
9.5 Clausula de valor recibido ........cceeevviieiiieeiieciccee e 247
9.6 Clausula “noala orden”.........ccccoecieiiieiiieiiieieee e 247
9.7 Clausula de exoneracion de responsabilidad del girador.................. 247
9.8 Clausula “Sin ProteSto” ........ccvvevreeerierreerieerieeieesieereereeseeseeseeseennes 248
9.9 Clausulas de “no aceptable” y “no negociable”. ..........ccceevvvenennnnne. 248
9.10 Cléausula de recomendatario............cccueeueeueeiieesieeieeie e 248
LO. ELPIOTESTO  .eouveeniieiieiieteeieeee ettt ettt ettt et ettt et et 248
LO.T CONCEPLO oottt ettt ettt ettt et st et e et e bee e enae e e e 248
10.2 CaracteriStICAS . ...evverreeueeteetieiieteste et ettt sttt seeeeceneesbe e 249
10.3 ClaSES -nventeeieiieie ettt ettt ettt ettt ene e nneenea 249
10.4 Quien debe SOlCItarlo......c.uveieeeiiiceiiiie e 249
10.5 Contenido y realizacion del protesto .........cccceevcvvevveercveeecrieenieeneens 250
10.6 Lugar donde debe hacerse ...........ceceevuieriieniieneenieeiieiieeeeeiee i 250
LO.7 EfECLOS ..ottt et 251
10.8 Término en que debe 1ealizarse ...........ocvevveevieerieecieecieeieeie e 251
10.9 El protesto Dancario ..........cceevveevvieeriecrieniierieenieereereereeseeseesseesseennes 251
11. Noticia de aviso 0 T€CHhAZO ......cevueevieiiiiiieiieieee e 251
T1.T CONCEPLO .eveiitieeiie ettt ettt ettt e tee et e e tte st eestbeesbeeeabeeesseeesaeens 252
11.2 Término en que debe darse el aviSO........ceceeveerieeriienienieniieneeiene 252
11.3 Efectos de 1a OmiSiOn........ceevveevieciieiiieiieie et 252
12. Prescripcion de la accion cambiaria..........c.eecveevveerieerieenieenieenieeieene e 252
12.1 Frente a 10s @NdOSANTES .......cceevuireieuieieiiiiieieie e 253
12.2 Frente al Gltimo tenedor........cceevvieiiieiiieciie et 253
12.3 Frente al @irado......cceeeeeieiiieiiiecieeeee et 253
CAPITULO 2. EL PAGARE........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiictccccec s 255
1. Resefia RISEOTICA ...ccvevieuieiiiieiieeecie ettt 255



TABLA DE CONTENIDO XII

2. FUNCION €CONOMICA ...cvvveuiieniieiieiieiiesieeie ettt te et et seeseessee s 256
R T 010} 1 ToTc) ] (0 TSP 256
4. SUJEIOS tiereiieeiiieeiieetieeiteeertteete et e e st e e s aeessbaeesbeeabaeetaeesaeessbeeesbaesrneeenreas 256
5. CaraCteriSTICAS  .veervietieiietieie ettt ettt ettt et ettt ettt ettt et 257
6. Requisitos del PAgare ..........cccceevieriieiiieiieieee et 257
6.1 ESENCIALES ...oovvieiiieiiieiicie ettt 257
6.2 RequiSitos N0 €SENCIALES .....ecvveeiieiieiieieeie e 258
T PO ettt e et e e beeetaeetaeennaans 259
7.1 Aceleracion del Pago ......cceeeevveeriieiiiecieeeee e 259
8. PIOTESLO ..ttt 261
0. Clases de PAGATES .....cc.eecvieieeiieiieie ettt ettt ettt ettt et ebeeae s 261
10. Normas de la letra de cambio aplicables al pagaré.............cccceevuverurennnee. 262
11. Diferencias entre la letra de cambio y el pagaré...........ccecvevvveveerreenenne. 263
12. ACCION CAMDIATIA ...vvevvieeiieiieieeie ettt e ebe e b e sbeesbeesbeesseennas 264
12.1 ACCION d@ TEETCSO ...vveevieeerieeiieeiieeite et e ereesreeeteeetaeeeaeeseaeesssee e 264
12.2 ACCION AITECTA..cueeiuiieiieiiieie ettt 264
12.3 Prescripcion y caducidad de las acciones cambiarias....................... 264
CAPITULO 3. LA LIBRANZA ...couviiiiieeiiieeiieeiteeieeeite e et e seteesnteesnteeeseesnseeenneens 265
| 10T o1 1o TSRS 265
2. SUJEIOS tieiiieiiieeiieeiteerte e te e te e e st e e e ae e et e e ebeeebaeetaeeta e e sbeeenbaeeraeeenreas 265
3. REQUISIIOS tiouviiiiiieiiieeiieeiie ettt ettt ettt e e e e s b e e s sbeeenaeeesbaeensaaens 266
4. ODBIIGACIONES. ... ectieiieieeiieie ettt ettt ettt ettt te et e b e sbeenbeenseense e 266
4.1 Obligaciones del beneficiario ..........ccccveveerieerieereereeriieiieeeeee e 266
4.2 Obligaciones de la entidad pagadora...........cccceevverierienieeneenieenennnn, 266
4.3 Obligaciones de la entidad operadora............ccevverieervenieerieerieennenn, 267
5. Condiciones de los créditos de libranza..........c.ccccceevevveriiieecieeecieeieene 267
CAPITULO 4. FACTURAS CAMBIARIAS. ...ccuvttiiiiatieaiieeniieeniieesiteesiteesteesnbeesnieeens 269
1. ReSENa NISTOTICA ..eeuvieueieiieiieieeie ettt et ettt te et 269
2. FUNCION €CONOMICA ...cuveeviieeiieeiieiieiieieeie ettt ettt et seeseessee e 269
R T 010} 1 ToTc) ] {0 TSP UUPSRRSRT 270
N 1< 1 T USSR UP 270
5. Caracteristicas de 1a factura ..........cccooeeiieiiiiiiiieeeeeee e 271
5.1 Esuntituloalaorden........cccoccooviiiiiiiiiiieciiccicceeeee e 271
5.2 Esun titulo causal.........ccoooiiiiiiiiiiciieieeieceee e 271
5.3 Es un titulo abStracto ........cceevveeeiieeiieiieieeieeie e 272
5.4 Es un titulo de contenido creditiCio ........covevveevreecreecreeieeieeie e 272
6. REQUISIIOS .iouviieeiieiiieiiiecieeeiee et e eiee et et e e e sveessreesabeessbeeenseeessaeenseeans 272
6.1 RequiSitos GENETales ........ccceeviieiiieiiieciee ettt e 273
6.2 RequiSitos eSPECIAlES .....occuieiiieiieiieiieieee e 273
7. Omision de los requisitos de la factura ..........cccceevvevvecieiieieeeeeeeee, 274
8. Aceptacion de 1a factura ..........ccoecveeiiiviieiie e 274



XIV LISANDRO PENA NOSSA

8.1  ACEPLACION EXPICSA ..vevvveerrerereeereereaieereeresereaseesresaessnessesssessnessnens
8.2 ACEPLACION TACIEA ..ecvievieeeieeeiieiieeiie e eteere e sreeeeeseaesereseaeseneseaesanens
9. Negociabilidad de la factura............ccceevvieviierciieciie e
TO. PAZO et e e e e ennree s
10.1 Clausula aceleratoria..........ceeevieeieeeiiieeiie e e e ereeeereeevee e ens
11. Aplicacion de normas relativas a la letra de cambio..........cccceveveeienennen.
12. Diferencias entre la factura cambiaria y la letra de cambio......................
13. Accidn cambiaria ¥ €XCEPCIONES ......cvveereerreerreerreereesreeseeseesseesseeseeseenses

CAPITULO 5. EL CHEQUE ..ottt ettt ettt
1. ReSeNa NISTOTICA ..eevieutieiieiieie ettt ettt et
2. FUncion €CONOMICA .....c..evuieuieriiriiriieientesieeitete sttt ettt st
T 010} 1 Uec) ] (o TSP
4. SUJCLOS cveeuvrerriereerieteesteesteeste e bt eseesseesseesseesseesseesseessaesseessaesseesssesseeseenseenns
4.1 ElLLABIador...coccooeeeieiiieeeeeeeeee e
4.2 ELIDBrado ....ooceieiiiiie e
4.3 ElDeneficiario ......ccceecuiesuieriieieeieeie ettt
CUCNEA COTTIBME ...vveuieniiiieiieie ettt ettt ettt s nae i
Requisitos formales esenciales...........ccevveriierieniieniienieneeeeeeeeee e
Negociabilidad de 10S CheqUES .........ccocviiiiiiieieciecie e
Provision de fondos .........cocoeiiiiiiiiiie e
Presentacion y pago del Cheque .........oocvveeviieciiiiiiieeeceeceeeee e
0.1 EIPAZO ittt et
9.2 Pago parcial y sancion por N0 PAZ0 ......c.eevveerveerveereenreereeeeeeieeseennes
9.3 Términos para la presentacion del cheque para el pago, pago
por fuera de término y efectos de la no presentacion en término. ....
9.3.1 Pago por fuera de termino a cargo del librador......................
9.3.2 Efectos de la no presentacion del cheque dentro del término
9.4 Presentacion en camara de compensacion.........coecueecveeeeereeereeenenne.
9.5 Sancion por no pago SiNn JUSta CAUSA. ...c.eevveerreereeerreerreeeeeeeeieeneennes
LB B 01 (0] 1o J U
9.6.1 Efectos del protesto........ccuevverrieriereerieenieesiieieesieesieesreeveeenes
9.6.2 Requisitos del protesto........ccceeceeeeeeeriieniieenieeriee e
10. Revocabilidad del cheque ..........cceeeeiiieciiieciiecieceeee e,
11. Responsabilidad por el pago de cheques falsos, adulterados o perdidos ..
12. Caducidad del cheque y la prescripCion...........ccvevverieeciienieenieenieeieeieenne.
12.1 Renunciabilidad de la caducidad y la prescripcion ............ccveeneeee..
12.2 Suspension de la caducidad e interrupcion de la prescripeion .........
13. Cheques €SPECIALES ....ccueeeceiieiiieciieeiie ettt e sve e eeaee e
13.1 Cheque CTUZAAO .....ccueieiiieciiieeiieeiee ettt eree e e e eas
13.2 Cheque para abono €N CUENTA .......cc.eerueerieerieeriierieeieeieeieeeee e
13.3 Cheque certificado .......ccueeieeriieiieiieiieeeie e
13.4 Cheque con provision garantizada...........cceeevevreeereenieerieenieeneenneennes

O XN

286
287
287
288
288



TABLA DE CONTENIDO XV
13.5 Cheques de EreNnCia. .......ccuverveeriiecieeiieieeieeie et ere e ereesreennes 297
13.6 Cheque de VIQJEIO ....cvieveeieerieeiieieeeieereeieereereesreesseesseesseeseesseennes 297
13.7 Cheque fiSCal.......ccocuiiiiiieiieeee et 297
14, ACCION PENAL.......viiiiiieiiicciieeciee et 298
SECCION TERCERA. PROCEDIMIENTOS CAMBIARIOS
CAPITULO 1. ACCION CAMBIARIA  ..c.uviiuiieuiieniieiieeieenieete et et ete et eneeeeeeee s 301
1. ACCION CAMDIATIA ettt ettt et 301
2. Procedencia de la accion cambiaria ..........eceeeeereerieenieenienieseeeeeeienn 302
3. Accion cambiaria directa y de TegreS0......c.vevvierieeriierieeiieieeieeieereeeeennes 302
4. Cobro extrajudicial........cccccvveruierieriieriieriee e 303
5. Caducidad de la accion cambiaria ..........cecceeeveeeerienieeeeieeee e 303
CAPITULO 2. EXCEPCIONES A LA ACCION CAMBIARIA .....ccuvieiiieniieenieenieeeieeans 307
L. COMNECEPLO ettt et ettt et 307
2. Cuales son las excepciones cambiarias..........ccvecvereeerieereereeneenseenseenseenns 308
2.1 En qué consiste la excepcion cambiaria que se funda en el hecho
de no haber sido el demandado quien suscribio el titulo.................. 309
2.2 En qué consiste la excepcion cambiaria de incapacidad del
demandado al suscribir el titulo.......cceeveerierienieieeeeeeee 310
2.3 En qué consiste la excepcion cambiaria de falta de representacion
o poder bastante de quien haya suscrito el titulo a nombre del
demandado .........ocoouiiiei e 311
2.4 En qué consiste la excepcion cambiaria sobre la omision de los
requisitos que debe contener el titulo que la ley no supla
CXPIESAMECIITE ...eenviieniieeiteeeiteesitee st et e ebeeebeeesbteenbeeesbbeesabeesabeesareas 313
2.5 En qué consiste la excepcion cambiaria de alteracion del texto
el tIEUIO oo 315
2.6 En qué consiste la excepcion cambiaria que se funda
en la no negociabilidad ............cccvevieviinieiieieee e 318
2.7 En qué consiste la excepcion cambiaria que se funda en quitas
0 en pago total o parcial siempre que conste en el titulo. ................. 318
2.8 En qué consiste la excepcion cambiaria de consignacion o
deposito del importe del titulo valor.........ceevverveerierienieieeeeeee, 319
2.9 En qué consiste la excepcion cambiaria que se funda en la cancela-
cion judicial del titulo o en orden judicial de suspender su pago..... 320
2.10 En qué consiste la excepcion cambiaria de caducidad y prescripcion,
y la falta de los requisitos necesarios para el ejercicio de la accion. 321
2.11 Excepcion por falta de los requisitos necesarios para el ejercicio
de 12 ACCION ...t 323
2.12 En qué consiste la excepcion cambiaria de falta de entrega o de
entrega sin intencion de hacer negociable el titulo...........cceceeeennee. 323



XVI

LISANDRO PENA NOSSA

2.13 En qué consiste la excepcion que permite oponer el negocio de

2.14

origen o de creacion, o de transferencia del titulo valor contra el
demandante que haya sido parte en el respectivo negocio o contra
cualquier otro demandante que no sea tenedor de buena fe exenta

dE CUIPA ..o s 323
Las demas personales que pudiere oponer el demandado contra
Cl ACEOT .ttt 325

CAPiTULO 3. PAGO CON TITULOS VALORES, ACCIONES CAUSALES Y LA ACCION DE

ENRIQUECIMIENTO CAMBIARIO .....ccutttiitteniiteniieeniteenieesteesteeenieeeniseesaseesaneesnnees 327
1. Pago con titulos VAlOTES .......cc.eeriieriieriieiieieeie ettt 327
2. Aproximacion internacional.............cccceerierierierienienieneeneeseeee e 328
3. Regulacion Nacional............ccc.eeeieriieriienieiieie e 330
3.1 Regulacion remiSiONISta........c.eerveeereereereeieeieereereereeseeseesseeseennes 330
3.2 Regulacion general ..........ccceevvieeiiiiiieniieeiee e 331
4. Alcance del articulo 882 del Codigo de COomercio .........cceevveeeveeenveennnen. 332
4.1 (Existe contradiccion entre los articulos 643 y 882 del
COdigo de COMETCIO? ....veeveeiieiieiieiieieesieesie et et et e e eeeeeeeseennes 332
4.2 ;Esta obligado el acreedor a recibir titulos valores como
fOrma de PAZO? ...eocveeveieeiieeiieeieeee e e 334
4.3 ;Qué requisitos deben darse para que se entienda extinguida
la obligacion mediante la entrega de titulos valores? ....................... 334
4.4 ;Qué consecuencias acarrea la condicion resolutoria prevista en el
articulo 882 del Codigo de Comercio? .........cceevveevveereeenieerieenieeneenne 335
4.5 (A partir de qué momento se entiende extinguida la obligacion
para cuyo pago se entregaron al acreedor titulos valores
de contenido CreditiCio?.......cccevirerieiriniieieeeeeee s 336
4.6 Si el titulo es rechazado o no pagado, ¢a partir de qué momento se
entiende que el deudor esta en mora del cumplimiento de la
0bligacion CauSal?........cccoevierieiiieiieieeee e 336
4.7 Cuales alternativas juridicas tiene el acreedor que recibi6 como
medio de pago un titulo que fue rechazado o no pagado?................ 337
4.8 ;Cuales son las condiciones necesarias para que proceda la accion
causal de una obligacidn para cuyo pago se entrego un titulo
valor de contenido CreditiCio?.........eeveeriereerienienienieeeee e 338
4.9 (Qué ocurre cuando la accion cambiaria directo o de regreso del
titulo dado en pago prescribe o caduca?.........cccccvevverienieriienieeniennn, 340
4.10 ;Cual es la finalidad de la accion de enriquecimiento cambiario?... 342
4.11 ;Qué requisitos deben confluir para que proceda la accidon de
enriquecimiento CambiIario?..........ccvveecvieeeiieerieeeie e 344
4.12 ;Cual es el término de prescripcion de la accion de

enriquecimiento cambiario y desde qué momento se cuenta?.......... 345



TABLA DE CONTENIDO XVII
4.13 ;La accion de enriquecimiento cambiario vulnera el principio
constitucional del non bis in idem? ..........cccoeoeiiiiiiiiinieeee 347
4.14 Para probar el empobrecimiento o el enriquecimiento,

[basta allegar el titulo al proceso?.........cccceevvieicieeciieniieciee e, 348
CAPITULO 4. COBRO DEL TITULO VALOR ..cccuttieuiieeiieeniieesteesteesteesnueesseesnaneans 351
1. TItULOS €JECULIVOS 1vvieutieniieiieiieieete et et et ebeeteesbeeseenseenseenseesseesseanseennas 351
2. Requisitos del titulo €JECULIVO.....iivviiiieriieiieiieieieere et 352
3. Etapas del proceso €JECULIVO ......cuuiivuieeriiieriieerieeeieeeveeereeereeeveeeeeeeeeeens 355

3.1 Demanda €JeCUtiVa........ccecuiieiuiieriiieiiiecieeeiee et et 355
3.2 Mandamiento de PAZO .....cceevueeieeiiieiieieeie ettt 355
3.3 Actitudes del demandado frente al mandamiento de pago ............... 356
3.4 Excepciones previas y de fondo .........cccceeveeviieiieeiecieieeee e, 356
3.5 Medidas cautelares ..........oceeceereeriieieiieieeeeee e 357

3.5.1 Solicitud de medidas cautelares en el proceso ejecutivo. ...... 357
CAPITULO 5. REPOSICION, CANCELACION Y REIVINDICACION DE
LOS TITULOS VALORES ......eeuttittitietieieeteenteenteenieeseenseenseenseenseenseenseenseenseenseenne 359
L. INErOAUCCION ...ttt et 359
2. CaNCRIACION ...ooeceiiiiiiiieiieeee ettt et et b e e 359
3. REPOSICION .iiiiiiieiieii ettt ettt et et 360
4. ReIVINAICACION. ....uiiutieiiiiieii ettt 360
5. Procedimiento de cancelacion y reposicion de un titulo valor.................. 361

5.1 Legitimacion para adelantar el tramite - partes del procedimiento . 361

5.2 Tramite de la solicitud de cancelacion y reposicion................o........ 361

6. Demanda de reposicion, cancelacion y reivindicacion .............ceeeveenneee.. 361

6.1 JUCZ COMPELENLE......veeeeieeiiieiieeie ettt ee 362
6.2 Legitimacion demanda de cancelacion y reposicion —

PArtes del PrOCESO ...vvevreeieiieriieciierieite ettt 362

6.3 Procedimiento demanda de cancelacion y reposicion ..................... 362

6.4 Efectos de la cancelacion y repoSiCion ..........cccceeeveceeeveeereeereeenneense. 363

6.5 Vencimiento del nuevo titulo.........ccoeevvieieiiiiiiieiice e 364

7. Demanda de reivindiCacion.........ccceeruieruieiieiieeieeie et 364

7.1 Legitimacion en la demanda de reivindicacion ............ccceeeveenneeee. 364

7.2 Procedimiento demanda de reivindicacion ............cccceceeveeniienncnee. 364

8. Lareposicion, cancelacion y reivindicacion de titulos electronicos......... 365

PARTE 2. NO SON TiTULOS VALORES

INETOAUCCION ...ttt 369

1. Carta de porte y conocimiento de embarque............ccveeveereeereeerieerieeneenne. 369

1.1 Contrato de tranSPOTLE ........ccvveerreerreereeeireeieeieereereeseeseeeeeseeseennes 369

1.2 Funcion ECONOMICA .........cccveiiiiiiiiieiieeiie et 370

L T 1) 1 1o o {0 SRR SRPR 371



XVIII LISANDRO PENA NOSSA
L4 SUJELOS 1vveeriieiieie ettt ettt ettt ettt ste e s e e sbesnbeenbeenseesseenseenseennas 374
1.5 Caracteristicas comunes de la carta de porte y el
conocimiento de eMbArqUE .........ccceeevveeeriieerieenieenreerveeeveeereeeeeeas 374
1.6 Requisitos de la carta de porte y el conocimiento de embarque....... 376
1.7 Accion Cambiaria ........cccccceeeivieeiiieeiiie et 377
2. Certificado de deposito y bono de prenda...........cccoeevverienienieneenieeniennn, 378
2.1 Contrato de depOSItO......ceecvieriieriieriieiieieeieeieerreerieesteeseeeeeeseee e 378
2.2 Funcion econdémica de los certificados de depdsito y los bonos
e Prenda ....oooviieiiee e e 379
2.3 Concepto de certificado de depdsito y bono de prenda. .................. 379
2.4 Requisitos del Certificado de deposito y bono de prenda................. 380
2.5 Cobro del bono de prenda..........cceeeveeiieriieniieniienierieeeeeeeeee e 380
CONCIUSIONES ......ooiiiiiiiiiiiiieee e 381
Bibliografia .............ccoooiiii e 385
Acerca del QULOY ...........oooiiiiiiiiiic e 387



PrOLOGO

Lei la primera edicion del libro De los titulos valores del profesor Lisandro
Pefia Nossa a comienzos de la década de los ochenta, hace unos buenos lustros.
Conociendo esta circunstancia, el profesor Pefia tuvo la gentileza de enviarme el
original de la décima edicion, el cual trac enormes cambios y novedades, con el
fin de que le hiciera una introduccién. Dada mi escasa experiencia en los campos
del derecho comercial y el financiero, le presenté excusas, pues carezco de las
competencias intelectuales para introducir, como lo amerita, esta novedosa y
reflexiva edicion, ahora titulada De los titulos valores y de los que No son titulos.
Pese a esto, y con una generosidad enorme, el autor ha aceptado que haga una
anecdotica presentacion de la misma.

De aquella primera lectura mantengo en la memoria algunas de las caracteristicas
del libro: su sencillez, los ejemplos con los que ilustraba muchos de los temas
dificiles de comprender y lo completo del contenido. En la presente edicion esas
caracteristicas se mantienen, pues el lenguaje es muy claro y pertinente, sin los
rodeos y giros con los que frecuentemente se redacta la doctrina juridica, de facil
acceso al estudiante novato y de agradable comprension para el abogado experto.

La ensenanza del derecho en los llamados sistemas de derecho continental, se
realiza siguiendo el método deductivo, pues su punto de partida es la generalidad
de lanormay la teoria que la sustenta, para llegar a lo particular, que, en la mayoria
de los cursos, los profesores dejan a la imaginacion del alumno. Proponer ejemplos
que expliquen la interpretacion y aplicacion de las normas objeto de una leccion
académica es algo de gran importancia metodologica, pues cierra el circulo del
aprendizaje en el alumno y evita que se limite a la mera teoria. El profesor Pefia, en
su libro, recurre con frecuencia a estos, complementando de esta forma la correcta
comprension de las instituciones que explica.

La presente edicidén es quizds la mas completa dentro del conjunto de estudios
sobre los titulos valores en nuestro pais. Comienza con el recuento historico
de la génesis de estos documentos y como sirvieron para fomentar y hacer mas
confiable el comercio a grandes distancias y en mercados muy disimiles durante
la Edad Media europea. Luego, analiza uno a uno los elementos y caracteristicas
generales de estos titulos, exponiendo la teoria general sobre los mismos. Después
profundiza sobre cada uno de los titulos valores tipificados en el Codigo de
Comercio Colombiano, asi como los diferentes aspectos procedimentales para su
ejecucion. Por tltimo, concluye en una novedosa teoria alrededor de un grupo de
estos, que al ser emanacion de los contratos subyacentes, carecen de la totalidad de
los elementos para poderlos considerar unos verdaderos titulos valores, a saber, la
carta de porte y el conocimiento de embarque, que se expiden como consecuencia
del contrato de transporte, y el certificado de deposito y el bono de prenda, como
consecuencia del contrato de depdsito.
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En el tiempo que ha transcurrido desde la aparicion del libro del profesor Peiia
Nossa hasta esta edicion, muchas cosas han cambiado en la vida cuotidiana de todos
nosotros y de quienes se dedican al comercio y, por lo tanto, de las realidades que la
ley busca regular. Una de ellas, que es tratada en diferentes capitulos del libro, es la
aparicion de los documentos electronicos, o para decirlo con la ley 527 de 1999, de
los mensajes de datos y los efectos juridicos que ellos tienen en las relaciones entre
las personas. Comunmente se acepta que todo lo que se haga por escrito, en papel,
tiene los mismos efectos que aquello que se hace a través de mensajes de datos, de
forma digital o cualquier otro medio fisico o virtual que pueda ser comprendido
directamente por los sentidos del ser humano. Este aforismo, se conoce como la
equivalencia funcional entre el mensaje de datos y el documento escrito, que para
algunos es incluso un principio del derecho. La nueva realidad de las comunicaciones
a partir de la revolucion digital, y la expedicion de la ley 527 de 1999 que consagra
la regla de la equivalencia funcional citada. Esta ley tiene especial importancia en
materia de titulos valores en varios aspectos. En primer lugar, a nivel de la creacion
de estos, pues la incorporacion del derecho ya no consta en la caratula sino en un
mensaje de datos que solo se puede conocer a través de la maquina correspondiente.
Por otra parte, la dificultad de la firma electronica, que legalmente difiere de la firma
digital. Por ultimo, en la suscripcion del respectivo titulo digital por los diferentes
intervinientes en su emision o circulacion, pues parte del mercado de valores se
halla desmaterializado y los titulos electronicos se archivan, por decirlo asi, en un
solo repositorio. En la practica, lo que circula son las 6rdenes dadas al operador del
repositorio (generalmente contenidas en mensajes de datos) para que registre las
diferentes operaciones que se hacen con el titulo desmaterializado.

Esta nueva realidad ha generando nuevos e impensados problemas de aplicacion
practica a todas las transacciones, y en forma muy especial de los titulos valores,
aspectos que analiza en su libro el profesor Pefia.

El Colegio de Abogados Rosaristas, cuerpo que congrega a los egresados de la
Facultad de Jurisprudencia, se congratula con el Dr. Lisandro Pefia Nossa, miembro
del Colegio desde su fundacion, quien es ademas Profesor Emérito de la universidad
por mas de treinta y cinco afios. Felicitaciones por la décima edicion del ya clasico
texto en este importante tema del derecho comercial, y lo presento al mundo
académico y del ejercicio de la abogacia como un excelente aporte en la construccion
doctrinaria de la institucion juridica de los Titulos Valores.

Bogota, enero de 2016.

Enrique José Arboleda Perdomo
Presidente
Colegio de Abogados Rosaristas
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SECCION PRIMERA
DE LOS TITULOS VALORES EN GENERAL

CariTuLo 1
Antecedentes, evolucion historica
y sistemas cambiarios

Anota el profesor Francesco Galgano que la “historia del derecho mercantil es la
historia de un modo especial de crear derecho: la historia del particularismo que
ha caracterizado la regulacion normativa de las relaciones mercantiles, y que la
distingue de la regulacion normativa de cualquier otro tipo de relaciones sociales™".
Los titulos valores, como institucion del derecho mercantil, no son ajenos a una
evolucion histérica que denota su surgimiento como respuesta a las necesidades
de los comerciantes para mitigar riesgos de seguridad, imprimir mayor certeza a
las transacciones, agilizar la movilizacion de la riqueza, utilizar mecanismos mas
practicos y acordes a las necesidades de los negocios.

Desde la perspectiva juridica los titulos valores lograron imprimir mayores ventajas
frente a la cesion de créditos porque: (1) su naturaleza juridica de bien mercantil
permite formas de negociacion mas agiles y seguras; (2) materializaron la objetivacion
del derecho de manera que la efectividad de los mismos frente a un tercero de buena
fe se desvincula de consideraciones personales; (3) confiere mayor certeza en la
negociacion, pago y garantia; y (4) dan mayores opciones al tltimo tenedor de hacer
efectivo el derecho, pues puede iniciar acciéon cambiaria de cobro contra todos los
que con anterioridad a €l se hayan obligado cambiariamente.

Para un mejor entendimiento respecto de los diferentes apelativos con los que la
costumbre mercantil, ha dado a conocer los documentos que nuestro Codigo de
Comercio denomina titulos valores, consideramos pertinente referirnos de una
manera somera a los antecedentes historicos del derecho cambiario.

1 Galgano, Francesco. (1981) Historia del derecho mercantil. Version espafiola de Joaquin Bisbal.
Barcelona: Editorial Laia. p.11.
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Creemos que de esta manera se podra apreciar como la nocion de titulo valor es
el resultado de una elaboracion por parte de eruditos comerciantes que vieron la
necesidad de unificar la diferente terminologia utilizada, asi como sus elementos,
con el objeto de internacionalizar el uso de estos documentos, que nacieron como
instrumentos para facilitar el comercio.

Notese que las instituciones juridicas son respuesta a las necesidades de un
momento dado y sus fundamentos perduran en el tiempo constituyéndose en la
columna vertebral de la materia. No obstante, poco a poco el legislador ha venido
reconociendo nuevas figuras como los valores y recientes escenarios como la
creacion y negociacion electronica de titulos valores y los valores. Con todo, ello
no significa que las tradicionales instituciones hayan desaparecido. Al contrario,
ellas son acumulativas y sera el operador del derecho quien definira cual es la mas
pertinente para satisfacer sus necesidades.

1. Antecedentes

Es sabido que el comercio existia en Roma, pero los juristas romanos no se ocuparon
de la normatividad, por considerar la actividad mercantil indigna de su condicion. En
la época imperial, los romanos poseian el concepto de banco y banquero'y se conocia
la nocion de cambium trayecticium, sin tener la nocion del derecho incorporado a un
documento.

Varios tratadistas, entre ellos el jurista espafiol Luis Muifioz y el colombiano Esteban
Jaramillo Schloss, coinciden en ubicar el origen del derecho cambiario en la Edad
Media, época en que nace la letra de cambio. En las ciudades mercantilistas del norte
de Italia y el Mediterraneo, (siglos XII y XIII) en las llamadas Ferias (Francia, Italia,
Espafia) se siente la necesidad de crear instrumentos que faciliten la circulacion del
dinero y otros valores. Es asi como se erigio la figura del “cambista” (campsor =
deudor), quién recibia el dinero de su cliente, confesaba ante notario la recepcion y
se obligaba al mismo tiempo a que su representante entregara el dinero en el lugar
y fecha convenidos y a la persona indicada por el cliente. La funcion juridica de
este instrumento era probatoria, ya que hacia contar la existencia de un contrato de
cambio y se considera que este es el antecedente de la letra de cambio?.

En el siglo XIV aparece el antecedente del pagaré, conocido como promissio ex
causa cambii: el cual consistia en una confesion ante notario de ser sujeto activo de
un crédito por razén del cambio y la promesa formal de quién es deudor de hacer el
pago en dia cierto.

2 Muiloz, L. (1973) Derecho Comercial. 2° Ed, Buenos Aires: Tipografica Editora. p.7
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En el siglo XVII la letra de cambio se convierte en titulo circulante, siendo su funcion
permitir la circulacion, transferencia o negociacion de los bienes en forma rapida,
transformandolos en valiosos instrumentos para el comercio.

Es importante mencionar como fuente del derecho cambiario moderno, la ordenanza
francesa de 1673, conocida como L‘Edit de Colber, promulgada por Luis XIV,
cuyos principios fueron a su vez seguidos por las Ordenanzas de Bilbao, vigentes en
nuestro ordenamiento hasta después de la independencia. Como aportes importantes
de la ordenanza francesa al derecho cambiario, podemos nombrar la clausula a la
orden, el endoso, la aceptacion, la clausula de cambio. A esta ultima se le atribuye
el surgimiento de la diferencia entre el instrumento cambiario, independiente del
contrato de cambio. Surge el concepto de aufonomia como caracteristica de todos los
titulos mediante la norma de inoponibilidad de excepciones por el deudor respecto
de un tenedor diferente al original.

Los principios de las ordenanzas de Luis XIV dieron origen a diferentes desarrollos
juridicos, a saber: el sistema continental (Francia, Alemania, Espafia, Italia), el
sistema anglosajon (Inglaterra) y el angloamericano (Estados Unidos).

En Francia, el Codigo de Comercio de Napoleon de 1807 se inspir6 en la ordenanza
de Luis XIV y esta doctrina influy6 de manera especial en el sistema italiano, siendo
su codigo de 1882 copia del francés. Sin embargo, hasta 1935 el sistema rechazo la
idea de “abstraccion” (caracteristica del sistema aleman), como consecuencia de la
introduccion en las leyes internas del pais y de los principios de la ley uniforme de
Ginebra de 1930.

La teoria moderna de los titulos valores de autores italianos, tiene su fundamento en
el pensamiento aleman, y en especial en la ordenanza de cambio, cuyos principios
fueron incorporados en el Cédigo de Comercio de los estados alemanes. Esta obra
fue incorporada en legislaciones internas de paises como Suiza, Bulgaria, Japon,
Portugal y Rumania.

Para nuestro ordenamiento es de vital importancia referirnos al sistema espafiol, en
especial a las Ordenanzas de Bilbao, que como ya hemos mencionado, formaron
parte del sistema juridico de la época de la Independencia. El sistema espafiol se
inspir6 en la necesidad de hacer de la letra de cambio un titulo de crédito eficaz,
independiente de la concepcion del cambio trayecticio.

En el siglo XIX el aleman Einert concibe la idea del titulo y la obligacion abstra,
inspirandose a su vez la ordenanza alemana de 1848. Aun cuando fueron los autores
alemanes, Heineccius y Einert, quienes formularon los principios de los titulos
valores, es a los autores italianos Cesare Vivante, Tullio Ascarelli y Francesco
Messineo a quienes se les atribuye la doctrina del moderno derecho cambiario,
siendo ademas en Italia donde florecen en la Edad Media las mas antiguas empresas
dedicadas al desarrollo de la funciéon cambiaria y donde surge el cheque, otro titulo
negociable, como orden de pago contra depdsitos bancarios.
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2. Derecho Cambiario en Colombia

La legislacion espafiola (Ordenanzas de Bilbao), continudé vigente en nuestro
ordenamiento hasta bien avanzado el siglo XIX. Solo hasta el afio 1853 se adopto
el primer Codigo de Comercio para la Republica de la Nueva Granada, fiel copia
del modelo espatfiol, a su vez inspirado en el Codigo de Napoledn. Es decir, que al
adoptar nuestro pais este cddigo de 1853, adquiere vigor en Colombia, el Codigo
francés.

Con la desintegracion politica nacional, durante los regimenes de la Confederacion y
la Constitucion de Rio Negro, se permitio a los estados adoptar su propia legislacion
en materia de comercio terrestre. De los diferentes cddigos que surgieron, la mayoria
copias del mismo codigo de 1853 y del codigo espaiiol de 1829, sobresale el Codigo
de Comercio Terrestre del Estado de Panama, tomado del Codigo de la Republica
de Chile de 1865, el cual a su vez se debe a José Gabriel Ocampo, jurista argentino,
cuyas fuentes fueron el Codigo Francés de 1807 y el Codigo Espanol de 1829.

Después de la Guerra Civil de 1885, en 1887 el Cdodigo de Panama fue adoptado
como Cddigo de Comercio Nacional siendo entonces nuestro segundo Codigo de
Comercio, después del de 1853.

De lo expuesto, vemos como este codigo tuvo una marcada influencia francesa, ajena
al sistema de los instrumentos negociables del derecho angloamericano. Después
de 35 anos de vigencia, se vio la necesidad de considerar cambios en la materia. Es
asi como el gobierno del general Pedro Nel Ospina contrata una mision financiera
presidida por Edwin Kemmerer, la cual recomienda la Ley 46 de 1923 y adopta el
sistema angloamericano de los instrumentos negociables que, como hemos visto, es
un sistema distinto al que veniamos aplicando, de marcada influencia francesa.

En consideracion a este cambio, la misma Ley 46 de 1923 en su articulo 192 considero:

El gobierno dispondra [...] que se haga una edicion de ella, junto con los titulos
décimo y undécimo del Coédigo del Comercio, y las leyes que lo adiciona y
reforman, como también las disposiciones legales sobre cheques, y con rigurosa
concordancia [...] se anotaran las reformas hechas por la presente ley, a cada una de
las disposiciones anteriores a ella [...]

Desafortunadamente, este mandato no fue cumplido, y el nuevo sistema fue dificil
de acoplar al ya existente, debiéndose haber considerado un “periodo de transicion”.

A pesar de las dificultades de integracion de los dos sistemas, es innegable el avance
que esta ley marco en el desarrollo de nuestro sistema cambiario y rigi6é por cerca
de 40 afios. Antes de la promulgacion de nuestro actual Codigo del Comercio (Ley
410 de 1971), especialistas reconocidos fueron encargados de llevar a cabo una
revision de nuestro derecho comercial, y fue asi como se llegé a la conclusion de
que Colombia debia formar parte del movimiento de integracion latinoamericana,
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especialmente en el derecho comercial. Esta es la razon por la cual nuestro Codigo
adopta el proyecto uniforme de titulos-valores para América Latina.

En razon de que la locucion “titulos de crédito” solo comprende los de contenido
crediticio, por recomendacion de juristas argentinos se adopto la de “titulos valores”,
que comprende también los titulos corporativos y los representativos de mercancias.
En los trabajos preparatorios de este proyecto de Ley Uniforme, se llevaron a cabo
debates en reuniones de expertos organizadas por el Instituto para la Integracion de
América Latina (INTAL).

A su vez el INTAL consult6 al Instituto Centroamericano de Derecho Comparado,
entidad que ya habia redactado un proyecto sobre titulos valores para los Estados
miembros del Mercado Comun Centroamericano. Su autor era el profesor Raul
Cervantes Ahumada, quién se habia inspirado en el derecho continental europeo,
en especial en las leyes uniformes aprobadas en Ginebra en 1930 sobre letra de
cambio y pagaré y sobre cheques en 1931, asi como en la experiencia mexicana
en la aplicacion de la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito de 1932. Esta es la
razon por la que el INTAL encomend¢ al profesor Cervantes Ahumada la tarea de
estructurar un anteproyecto.

Presentado el anteproyecto, el INTAL solicitd la colaboracion de comercialistas
de renombre, de diferentes paises: Argentina (Héctor Camara, Ignacio Winizky,
Rodolfo Fontanarrosa), Colombia (Alberto Zuleta Angel), de Chile (Rafael Lasalvia
Copene) y otros de Brasil, Bolivia, y Venezuela, y llevé a cabo una reunion en la que
los especialistas confrontaron el anteproyecto presentado por el profesor Cervantes
Ahumada con:

— Las Leyes Uniformes de Ginebra, sobre letras de cambio, pagarés y cheque.
— El Proyecto Centroamericano sobre Ley Uniforme de titulos valores.
— La legislacion sobre titulos de crédito e instrumentos negociables de los di-
ferentes paises latinoamericanos.
— Los proyectos de ley sobre la materia en varias naciones de esta area del
mundo.
— Informes de los juristas previamente consultados.
Como consecuencia de esta reunion y considerando las modificaciones sugeridas por
los juristas, el mismo profesor Cervantes Ahumada redacto el proyecto definitivo.

El director del INTAL envi6 el proyecto al Parlamento Latinoamericano con la
siguiente nota:

Confiamos que este proyecto de Ley Uniforme de titulos valores para América latina
sera sometido a la consideracion de los gobiernos respectivos a efectos de que sea
adoptado, y contribuya asi a la creacion de las bases juridicas necesarias para la
intensificacion del intercambio de bienes y capitales en la region y la formacion del
Mercado Comun Latinoamericano.
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En 1968, en Colombia se designo una comision para revisar el Proyecto de Codigo
de Comercio, que habia sido presentado ante el Senado en 1958. Esta Comision
actu6 desde octubre de 1968 hasta febrero de 1971, y en ella se suscitdé un debate
entre los doctores Emilio Robledo Uribe, Alvaro Pérez Vives y Gabriel Escobar
Sanin, partidarios de actualizar, complementar y adaptar la Ley 46 de 1923 sobre
instrumentos negociables a las nuevas necesidades del pais, de una parte, y de la
otra, Hernando Tapias Rocha, Samuel Finkielsztein y José Ignacio Narvaez Garcia,
pregoneros de la conveniencia de introducir en el ordenamiento mercantil una
regulacion integral de los titulos valores mas acorde con el sistema legislativo latino,
tomando como modelo y documento principal de referencia el Proyecto del INTAL.?

El debate de la Comision concluyo con el acuerdo de acoger el Proyecto INTAL,
como base de estudio y discusion, pero haciendo las adiciones y sustituciones que se
consideraran de conveniencia general.

El articulado definitivo ostenta los lineamientos, la estructura y los principios
fundamentales del Proyecto INTAL. El orden y distribucion de sus partes es idéntica
y en ambos se observa una parte que contiene reglas de caracter general para estos
instrumentos juridicos y luego la regulacion particular para cada uno de ellos.

3 Jaramillo Schloss, E. (1974) Los Instrumentos negociables en el Nuevo Codigo del Comercio.
Bogota: Ed. Temis. p. 30.



CariTULO 2
Concepto de titulo valor
y sus principios rectores

1. Terminologia utilizada para designar al titulo valor

Resulta variada la terminologia que tanto la legislacion como la doctrina le han
venido dando a lo que hoy en nuestro ordenamiento juridico conocemos como titulo
valor. Esto obedece a la caracteristica que se quiere destacar de tales documentos,
dependiendo del sector desde donde se mire. Asi por ejemplo, encontramos vocablos
tales como “efectos de comercio”, “valores mobiliarios”, “papeles valores”,
“instrumentos negociables”, “titulos circulatorios”, “titulos de crédito”, “titulos
valores”, entre otros.

La expresion “efectos de comercio”, aunque en verdad estos documentos sean el
producto de las diferentes operaciones que surgen en el trafico mercantil, es de
contenido genérico toda vez que no solo los titulos valores derivan su existencia
de la actividad mercantil, pues de ella también se originan figuras tales como los
contratos, las garantias, los intereses, indemnizaciones etc., siendo imprecisa la
denominaciéon. Ademas, la misma no destaca la caracteristica mas importante de
estos instrumentos, cual es la de que incorporan un valor econdémico.

Los titulos valores por si son valores mobiliarios, pues son documentos creados para
circular de un lugar a otro tanto fisica como juridicamente. Asi mismo son papeles
valores, pues es el documento fisico el que materializa un derecho incorporal de
indole patrimonial.

La designacion de “instrumentos negociables”, al igual que la de “titulos
circulatorios”, indica la potencialidad de estos papeles para circular, incluso cuando
algunos autores, para controvertir estas expresiones, sostengan que los titulos no
siempre circulan como en los casos en que se insertan clausulas que limitan la



