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Vorwort

Die erste Auflage des vorliegenden Werkes zum ,,Recht der Sanierungsfinanzie-
rung® war Peter Derleder zum 65. Geburtstag zugeeignet und erschien im Jahr
2005. Die ersten Jahre des neuen Jahrtausends, sie waren, nach der deutschen
Wiedervereinigung 1989 und den tief greifenden politischen, gesellschaftlichen
und wirtschaftlichen Veridnderungen im Osten Europas, trotz alledem relativ ruhige
Jahre in Deutschland. Die Medien melden fiir 2005 ein wirtschaftliches Wachstum
von rund 1 Prozent; die Arbeitslosigkeit liegt bei hohen 4,86 Millionen. Drei Jahre
vor der weltweiten Finanzkrise 2008 war das, einer Krise, die, vergleichbar der
Weltwirtschaftskrise der dreifliger Jahre des letzten Jahrhunderts, verheerende
Folgen hatte. Fast nichts ist unberiihrt davon geblieben. Die Banken — und das fiir
die Katastrophe letztlich verantwortliche Finanzsystem und seine Akteure — wurden
mit dem Geld der Steuerzahler ,,gerettet™. In der Folge einer weltweiten wirtschaft-
lichen Rezession stieg die Anzahl der Insolvenzen auch in Deutschland deutlich
an. Zahlreiche Menschen, vor allem Arbeitnehmer, verloren Arbeit und Einkom-
men und wurden mit ihren Familien einer ungewissen Zukunft in Armut iiberlassen —
die wahren Leidtragenden eines zum Teil verantwortungslosen Spiels an den Borsen.

Sanierung — Wiederherstellung der Betriebs- und Wettbewerbsféhigkeit des
Unternehmens — ist ein Wort, das die alte Konkursordnung nicht kannte. In der
neuen Insolvenzordnung von 1994 immerhin wird Sanierung als zweites und
gleichrangiges Ziel des Insolvenzverfahrens genannt. Nicht allein dieses Detail
zeigt eine grundlegend gewandelte Einstellung von Gesellschaft und Wirtschaft
zu dem, was wir heute Unternehmenssanierung nennen und was wir an Vorstellun-
gen und Hoffnungen mit Sanierung verbinden.

Vieles hat sich verdndert seit 2005, weltweit, aber auch in unserem Land. Die
Wirtschaft, die Unternehmen, die Banken agieren und reagieren immer stirker —
und immer schneller — global, also schon seit langem nicht mehr (iiberwiegend) in
den Grenzen von Staaten, sondern in Wéhrungsrdumen und iiber Kontinente hin-
weg. Wir sehen es gegenwirtig beispielhaft an der Beteiligung chinesischer Gesell-
schaften an (auch) groBen deutschen Banken und Unternehmen. Wir sprechen von
Globalisierung. Die wirtschaftlichen Verhéltnisse werden dadurch komplexer,
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die Ablaufe schneller, die Lage ist uniibersichtlicher geworden. Das Verhéltnis von
Stabilitdt und Verdnderung ist ein anderes. Vor allem die Digitalisierung, die
universale Etablierung und Nutzung des Internets, fiithrt zu deutlich schnelleren
Prozessen auch in den Unternehmen, auch in der Wirtschaft. Es wird zunehmend
schwieriger, selbst mit modernsten Mitteln der Technologie im Wettbewerb zu
bestehen. Wer heute ein Unternehmen beginnt, muss die Moglichkeit des Endes
seines Unterfangens und die friihe Notwendigkeit von Sanierung oder aber Insol-
venz, Abwicklung und Liquidation von Anfang an stirker bedenken.

Aber Sanierung von Unternehmen ist in bewegten, verstorenden Zeiten nur ein
Beispiel und Gleichnis fiir den umfassenderen Sachverhalt der Erneuerung und
Wiederherstellung als andauernde, permanente politische, 6konomische und recht-
liche Reaktion auf die Unzuldnglichkeiten sowie die Beschddigung und Zerstorung
durchaus geordneter Verhéltnisse in der (einstmals sozialen) Marktwirtschaft.
Sanierung — und Sanierungsfinanzierung — ist gewissermaflen auch ein sténdiges
Geschift der Anpassung an die Marktverhéltnisse, die Interessen der Anteilseigner,
nicht zuletzt an die Bediirfnisse der Menschen. Das betrifft kleine, mittlere und sehr
grofle Betriebe und Konzerne. Sanierung und Sanierungsfinanzierung betrifft im
Groflen ganze — und zum Teil maBlos {iberschuldete — Staaten und Volkswirtschaf-
ten. Betroffen ist durchaus auch Deutschland, eines der reichsten Linder der Erde,
wo eine wachsende Zahl sog. Tafeln sichtbares Zeichen fiir das Verkommen des
Sozialstaats ist und von sozialer Gerechtigkeit nicht mehr die Rede sein kann.

Stark verdndert hat sich durch die neue Insolvenzordnung und eine Reihe
weiterer Gesetze der rechtliche Rahmen. Vor allem das 2012 in Kraft getretene
Gesetz zur weiteren Erleichterung der Sanierung von Unternehmen (ESUG) soll
Sanierungen von Unternehmen und den sie tragenden Gesellschaften fordern helfen.

Es gibt inzwischen einen Wettbewerb der Rechtsordnungen bei Sanierung und
Insolvenz. Der von unseren Autorinnen und Autoren auch auf andere Lander und
Volkswirtschaften gerichtete Blick wird wichtiger, weil diese — auch was die
Sanierungsproblematik anbetrifft — teilweise weiter sind als wir, auch deshalb
Vorteile haben im wirtschaftlichen Wettbewerb, und wir versuchen miissen, dieses
im Interesse des Allgemeinwohls auszugleichen.

Gerade mal 10 Jahre sind vergangen seit der Lehman-Pleite und dem Beginn der
weltweiten Finanzkrise. Heute, wo manche wegen der engen Verbindung der
Volkswirtschaften im globalen Wirtschafts- und Finanzsystem mit Sicht auf die
Deregulierung des Bankensektors in den USA und in Grofibritannien eine neue
Finanzkrise fiir moglich oder gar bevorstehend halten, ist das Versténdnis fiir das,
was Sanierung, Sanierungsfinanzierung und Recht der Sanierungsfinanzierung
bedeuten, eher noch wichtiger geworden. Es geht darum, den Sachverhalt, um
den es bei Sanierung geht, noch besser zu begreifen und den Rahmen des Rechts
dem anzupassen. Wir haben auch deshalb in dieser Zeit zahlreicher wirtschaftli-
cher, gesellschaftlicher und politischer Verdnderungen diese neue Auflage des
Rechts der Sanierungsfinanzierung herausgegeben. Es hat etwas gedauert, bis
dieses Unternehmen jetzt ein gutes Ende findet. Wir bitten dafiir um Nachsicht.
Das zeitweise Zogern war auch dem Umstand geschuldet, das immer neue und
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verdnderte Sachverhalte — wie etwa die Evaluation des ESUG in 2018 — und neue
rechtliche Regeln zu beriicksichtigen und zu beurteilen waren.

Wir danken herzlich den Autorinnen und Autoren. Das Recht der Sanierungsfi-
nanzierung ist keine einfache Thematik. Schon die Sachverhalte sind komplex, die
der auBBergerichtlichen und der gerichtlichen Sanierung, ihre Wege, ihre Mittel und
Mbglichkeiten der Finanzierung, ihre Hiirden und Hindernisse. Es geht um Okono-
mie und Recht, um Betriebswirtschaft und Finanzwissenschaft, um Sanierungs- und
Finanztheorie. Betroffen sind das Zivilrecht, das Insolvenzrecht, das Handels- und
Gesellschaftsrecht, das Arbeits- und Sozialrecht, sind Steuerrecht und Strafrecht.

Die Autorinnen und Autoren dieses Werkes haben das ausgehalten und durch-
gehalten und mit dazu beigetragen, dass dieses interessante und aktuelle und fiir
seine Leserinnen und Leser, so hoffen wir, auch niitzliche Buch dann doch endlich
entstanden und erschienen ist. Und wir danken dem Verlag fiir seine grofle Geduld.

Dr. Heinz Georg Bamberger
Prof. Dr. Kai-Oliver Knops
Jens Lieser
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