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Vorwort

Die Hoffnung der Herausgeber trog in mehrfacher Hinsicht, als sie die erste Auflage die-
ses Kommentars zum Wertpapierprospektgesetz im Jahr 2011 abschlossen. Es sollte ers-
tens an sich keine fünf Jahre bis zu einer zweiten Auflage dauern. Zweitens bestand die
Hoffnung, dass die im Vorwort zur 1. Auflage genannte „Kapitalmarktrechtsreform in
Permanenz“ vielleicht zwar nicht zum Erliegen käme, aber sich doch verlangsamen wür-
de. Stattdessen konnte man beobachten, dass die Harmonisierung des rechtlichen Rah-
mens im Kapitalmarktbereich durch immer neue europäische Rechtssetzung weiter vor-
anschreitet. Gleichzeitig ist der Prozess der europäischen Rechtssetzung weiterhin so
fundamental anders als der der nationalen Gesetzgebung, dass die klassischen Ausle-
gungskriterien, mit denen man deutsche Rechtsnormen üblicherweise analysieren würde,
nicht passen. Dies schafft in Theorie und Praxis Unsicherheit und Auslegungsschwierig-
keiten, denen sich auch viele einzelne Randnummern dieses Werks in der zweiten Aufla-
ge (wieder) widmen (müssen).

Die zweite Auflage ist – dem Wunsch vieler Nutzer und des Verlags folgend – wesentlich
umfassender angelegt, indem weite Teile der Anhänge zur EU-Prospektverordnung und,
nach der entsprechenden Änderung des Wertpapierprospektgesetzes, die neuen Paragra-
phen des WpPG insbesondere zur Prospekthaftung detailliert kommentiert werden. Da
dies von den bisherigen Herausgebern neben der täglichen Praxis nicht zu leisten war,
sind die Herausgeber sehr dankbar, viele weitere namhafte Autoren aus der Praxis ge-
wonnen zu haben, um diese zusätzlichen Teile abzudecken.

Gerade bei dieser zweiten Auflage gebührt der Dank aber vor allem auch einigen helfen-
den Köpfen, insbesondere Herrn Dr. Dariush Bahreini und Herrn Philipp Henkes, ohne
die die Überarbeitung mancher Teile insbesondere in der gebotenen Qualität nicht mög-
lich gewesen wäre.

Die zweite Auflage reflektiert Literatur, Rechtsprechung und Praxis bis Juni 2016. Da-
durch konnten nicht nur Neuauflagen anderer Kommentare, sondern auch die ersten Ent-
würfe der EU-Prospektverordnung, die das Wertpapierprospektgesetz auf Dauer ersetzen
wird, berücksichtigt werden.

Die Herausgeber, im Oktober 2016
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Vorwort zur 1. Auflage

Einen Kommentar zum Wertpapierprospektgesetz und der EU-Prospektverordnung zu
schreiben, ist spannend, herausfordernd und undankbar zugleich. Spannend, weil es sich
entgegen mancher Unkenrufe durchaus lohnt, an ein praxisorientiertes Rechtsgebiet wie
das Kapitalmarktrecht auch von der akademisch-wissenschaftlichen Seite heranzutreten.
Herausfordernd, weil die Rechtsmaterie weit verzweigt ist, oftmals wenig Literatur zur
Verfügung steht und juristische wie praktische Gesichtspunkte mit nationalen und euro-
päischen Rechtsnormen in Einklang gebracht werden müssen. Diese gesetzlichen Rege-
lungen sind oft wenig aufeinander abgestimmt, geschweige denn mit Liebe zum Detail
und Präzision entworfen. Undankbar ist diese Aufgabe, weil es wohl kaum eine Rechts-
materie gibt, die in den letzten zehn Jahren – auch aufgrund der Rechtsentwicklungen
auf europäischer Ebene – derartigen grundlegenden Änderungen unterworfen gewesen
wäre. Der oftmals zitierte Begriff der „Aktienrechtsreform in Permanenz“ könnte nicht
besser auf das Kapitalmarktrecht in Deutschland passen. Zudem ist kaum ein Rechtsge-
biet durch eine vergleichbare Vielschichtigkeit der einzelnen Rechtssetzungsakte (EU-
Prospektrichtlinie, EU-Prospektverordnung und weitere relevante EU-Verordnungen,
Wertpapierprospektgesetz, CESR-Empfehlungen, CESR-Frequently Asked Questions
etc.) gekennzeichnet.

Trotz dieses kritischen Befundes verfügt Deutschland über ein Kapitalmarktumfeld, das
auch im Hinblick auf die rechtlichen Rahmenbedingungen so gut ausgestaltet ist, dass
Unternehmen rechtssicher und im Großen und Ganzen effizient an den Kapitalmarkt tre-
ten können. Nach dem fundamentalen Wechsel der rechtlichen Basis durch EU-Prospekt-
richtlinie und Wertpapierprospektgesetz zwischen 2003 und 2005 ist es aus Sicht der
Autoren den neu geschaffenen Prospektreferaten der Bundesanstalt für Finanzdienstleis-
tungsaufsicht und der die Unternehmen begleitenden Banken- und Anwaltspraxis in aus-
gesprochen guter Kooperation gelungen, Standards (z.B. im Hinblick auf den Inhalt von
Wertpapierprospekten) und rechtliche Auslegungen zu entwickeln, die auch verworrene
oder widersprüchliche Rechtsnormen und schwierige Probleme in der Praxis einer ver-
nünftigen Lösung zuführen.

Vor diesem Hintergrund fanden sich bereits im Jahr 2007 die Herausgeber dieses Kom-
mentars zusammen, um ihre vielfältigen praktischen Erfahrungen mit Kapitalmarkttrans-
aktionen und den einschlägigen Vorschriften zu Papier zu bringen. Allerdings war es ge-
nau diese tagtägliche umfangreiche Befassung mit der Materie, die es den Herausgebern
schlicht nicht erlaubte, die Arbeiten früher abzuschließen. Dadurch wurde es aber wiede-
rum möglich, nicht nur die einzelnen Vorschriften des Wertpapierprospektgesetzes und
wesentliche Vorschriften der EU-Prospektverordnung, teilweise einschließlich der betref-
fenden Annexe, zu kommentieren, sondern auch mehrere im Laufe der letzten Jahre er-
schienene Kommentare, Monographien und Aufsätze einzuarbeiten und die Überarbei-
tung der EU-Prospektrichtline in Form der sog. Änderungsrichtlinie jedenfalls zu
berücksichtigen. Die Kommentierung ist auf dem Stand von Januar 2011.

Wir danken dem Verlag Recht und Wirtschaft, der sein Vertrauen in uns über den langen
Zeitraum zwischen Beginn des Projekts und dessen Umsetzung nicht aufgegeben hat.
Durch die sehr zügige und professionelle Umsetzung der Manuskripte seitens des Verla-
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ges wurde das kurzfristige Erscheinen dieses Werkes erst ermöglicht. Dank gebührt zu-
dem all den helfenden Händen (und Köpfen), insbesondere aber Daniela Helbig und
Tatiana Marzoli, die sich undankbaren Aufgaben mit großem Engagement und Verstand
gewidmet haben. Last but not least sei den Familien und Lebenspartnern der Herausgeber
und Autoren gedankt, die es an unzähligen Wochenenden und Urlaubstagen geduldig er-
tragen haben, hinter wissenschaftlichem Ehrgeiz zurückstehen zu müssen.

Wie oben gesagt, lebt dieser Kommentar vom Anspruch, eine Verbindung zwischen Wis-
senschaft und Praxis herzustellen. Die Autoren freuen sich über Hinweise, Anregungen
und Verbesserungsvorschläge zu diesem Werk.

Die Verfasser, im Februar 2011

Vorwort zur 1. Auflage
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on Level 2 Implementing Measures for the Prospectus Directive
December 2003, Ref. CESR/03-399 CESR’s Advice to the Euro-
pean Commission on a possible amendment to Regulation (EC)
809/2004 regarding the historical financial information which
must be included in a prospectus, October 2005, Ref. CESR/05-
582, erhältlich unter www. esma.europa.eu

CESR-Public
statement

CESR, Public statement, Ref: CESR/07-825, erhältlich unter
www.esma.europa.eu

CRR Capital Requirements Regulation
CSES Centre for Strategy and Evaluation, www.cses.co.uk

DB Der Betrieb (Zeitschrift)
d.h. das heißt
D&O Directors & Officers
DAI Deutsches Aktieninstitut
DBAG Deutsche Börse AG
DCGK Deutscher Corporate Governance Kodex
DepotG Depotgesetz
DiskE Diskussionsentwurf
DRS Deutscher Standardisierungsrat
DStR Deutsches Steuerrecht (Zeitschrift)
DSW Deutsche Schutzvereinigung für Wertpapierbesitz
DVFA Deutsche Vereinigung für Finanzanalyse und Asset

Management
DZWir Deutsche Zeitschrift für Wirtschaftsrecht

E Entwurf
EBIT Earnings Before Interest and Taxes
EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization
EBT Earnings Before Taxes
EGAktG Einführungsgesetz zum Aktiengesetz
EGBGB Einführungsgesetz zum Bürgerlichen Gesetzbuch
EHUG Gesetz über elektronische Handelsregister und Genossen-

schaftsregister sowie das Unternehmensregister vom
10.11.2006, BGBl. I 2006, S. 2553
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Emissionsprospekt-
richtlinie

Richtlinie 89/298/EWG des Rates vom 17.4.1989 zur Koordi-
nierung der Bedingungen für die Erstellung, Kontrolle und Ver-
breitung des Prospekts, der im Falle öffentlicher Angebote von
Wertpapieren zu veröffentlichen ist, ABl. EG Nr. L 124 vom
5.5.1989, S. 8

ErfK Erfurter Kommentar zum Arbeitsrecht
ESMA-Empfehlungen ESMA update of the CESR recommendations – The consistent

implementation of Commission Regulation (EC) No 809/2004
implementing the Prospectus Directive

ESMA European Securities and Markets Authority, Europäische Wert-
papieraufsichtsbehörde

ESMA Recommen-
dations

ESMA update of the CESR recommendations – The consistent
implementation of Commission Regulation (EC) No 809/2004
implementing the Prospectus Directive

ESME European Securities Markets Expert Group, http://ec.eu ropa.eu/
internal_market/securities/esme/index_de.htm

EStG Einkommensteuergesetz
EStR Einkommensteuerrichtlinien
etc. et cetera
EU Europäische Union
EuGH Europäischer Gerichtshof
EU IFRS IAS/IFRS und damit verbundenen Auslegungen, die die Euro-

päische Kommission im Verfahren nach Art. 3 der Verordnung
1602/2002 ins europäische Recht übernommen hat

EU-Prospektrichtlinie EU-Prospektrichtlinie (s.u. „ProspektRL“)
EU-Prospektverordnung/
EU-ProspV

EU-Prospektverordnung (s. unten „ProspektVO“)

EuZW Europäische Zeitschrift für Wirtschaftsrecht
EWiR Entscheidungen zum Wirtschaftsrecht (Zeitschrift)
EWIV Europäische wirtschaftliche Interessenvereinigung
EWR Europäischer Wirtschaftsraum
EWS Europäisches Wirtschafts- und Steuerrecht (Zeitschrift)

f.,ff. folgende, fortfolgende
FASB Financial Accounting Standards Board
FamFG Gesetz über das Verfahren in Familiensachen und in den Angele-

genheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit
FAZ Frankfurter Allgemeine Zeitung
FFG Finanzmarktförderungsgesetz
FinDAG Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz – FinDAG vom 22.4.2002,

BGBl. I 2002, S. 1310, zuletzt geändert durch Art. 9 des Ersten
Gesetzes zur Novellierung von Finanzmarktvorschriften auf
Grund europäischer Rechtsakte (Erstes Finanzmarktnovellie-
rungsgesetz – 1. FiMaNoG) vom 30.06.2016, BGBl. I 2016,
S. 1514

FMStFG Gesetz zur Errichtung eines Finanzmarktstabilisierungsfonds
(Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz – FMStFG) vom
17.10.2008, BGBl. I 2008, S. 1982
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FMStFV Verordnung zur Durchführung des Finanzmarktstabilisierungs-
fondsgesetzes (Finanzmarktstabilisierungsfonds-Verordnung)
vom 20.10.2008, eBAnz AT 123 2008 V1

Fn. Fußnote
FRUG Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie über Märkte für

Finanzinstrumente (RL 2004/39/EG, MiFID) und der Durchfüh-
rungsrichtlinie (RL 2006/73/EG) der Kommission vom
16.7.2007, BGBl. I 2007, S. 1330

FS Festschrift
FWB Frankfurter Wertpapierbörse

GAAP Generally Accepted Accounting Principles
GbR Gesellschaft bürgerlichen Rechts
gem. gemäß
GenG Gesetz betreffend die Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaf-

ten
GesR Gesellschaftsrecht
GG Grundgesetz
ggf. gegebenenfalls
GmbH Gesellschaft mit beschränkter Haftung
GmbHG Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschränkter Haftung
GmbHR GmbH-Rundschau
GPR Zeitschrift für Gemeinschaftsprivatrecht
Großkomm. Großkommentar
GoB Grundsätze ordnungsmäßiger Buchführung
GVG Gerichtsverfassungsgesetz

HdJ Handbuch des Jahresabschlusses
HFA Hauptfachausschuss des IDW
HGB Handelsgesetzbuch
HGBEG Einführungsgesetz zum Handelsgesetzbuch
h.L. herrschende Lehre
h.M. herrschende Meinung
Hrsg. Herausgeber
HV Hauptversammlung

IAASB International Auditing and Assurance Standards Board
IAS International Accounting Standards
IASB International Accounting Standards Board
IAS-Verordnung Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europäischen Parlaments

und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung in-
ternationaler Rechnungslegungsstandards, ABl. EG Nr. L 243
vom 11.9.2002, S. 1

i.d.F. in der Fassung
i.d.R. in der Regel
IDW Institut der Wirtschaftsprüfer
IDW PH IDW Prüfungshinweis
IDW PS IDW Prüfungsstandard
IDW RH IDW Rechnungslegungshinweis
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i.E. im Ergebnis
i.e.S. im engeren Sinne
IFLR International Financial Law Review
IFRIC International Financial Reporting Interpretations Committee
IFRS International Financial Reporting Standards
InsO Insolvenzordnung
InstitutsVergV Institutsvergütungsverordnung
InvG Investmentgesetz
IOSCO International Organization of Securities Commissions,

www.iosco.org
IOSCO Disclosure
Standards 1998

International Disclosure Standards for Cross-Border
Offerings and Initial Listings by Foreign Issuers, Report of
IOSCO, September 2008

IPO Initial Public Offering
i.R.d. im Rahmen der
i.S.d. im Sinne des
ISIN International Securities Identification Number
IStR Internationales Steuerrecht (Zeitschrift)
i.V.m. in Verbindung mit

JR Juristische Rundschau (Zeitschrift)
JStG 2009 Jahressteuergesetz 2009 vom 19.12.2008, BGBl. I 2008, S. 2794
JURI Committee European Parliament Legal Affairs Committee
JZ Juristenzeitung

KAGG Gesetz über Kapitalanlagegesellschaften
KapMuG Gesetz über Musterverfahren in kapitalmarktrechtlichen Strei-

tigkeiten (Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz) vom
16.8.2005, BGBl. I 2005, S. 2437

KG Kommanditgesellschaft
KGaA Kommanditgesellschaft auf Aktien
KG Berlin Kammergericht Berlin
KölnKomm. Kölner Kommentar
Komm. Kommentar
KonTraG Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich
KoR Kapitalmarktorientierte Rechnungslegung
KSchG Kündigungsschutzgesetz
KStG Körperschaftsteuergesetz
KWG Gesetz über das Kreditwesen (Kreditwesengesetz)

LG Landgericht
lit. litera

Marktmissbrauchs-
richtlinie

Richtlinie 2003/6/EG des Europäischen Parlaments und des Ra-
tes vom 28. Januar 2003 über Insider-Geschäfte und Marktmani-
pulation (Marktmissbrauch), ABl. EG Nr. 96 vom 12.4.2003,
S. 16
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Marktmissbrauchs-
verordnung

Verordnung 596/2014 des Europäischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16.4.2014 über Marktmissbrauch (Marktmissbrauchs-
verordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Europäischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission,
ABl. EU L 173 vom 12.6.2014, S. 1

MiFID Richtlinie 2004/39/EG des Europäischen Parlaments und des
Rates vom 21.4.2004 über Märkte für Finanzinstrumente, zur
Änderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Ra-
tes und der Richtlinie 2000/12/EG des Europäischen Parlaments
und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG
des Rates, ABl. EU Nr. L 145 vom 30/04/2004, S. 1

MD&A Management’s Discussion and Analysis
MDR Monatsschrift für Deutsches Recht (Zeitschrift)
Mio. Millionen
MMR MultiMedia und Recht (Zeitschrift)
MoMiG Gesetz zur Modernisierung des GmbH-Rechts und zur Bekämp-

fung von Missbräuchen
Mrd. Milliarden
MünchHdb. AG Münchener Handbuch des Gesellschaftsrechts: Aktiengesell-

schaft
MVP Melde- und Veröffentlichungsplattform
m.w.N. mit weiteren Nachweisen

NASDAQ National Association of Securities Dealers Automated Quota-
tion

n.F. neue Fassung
NJW Neue Juristische Wochenschrift
NJW-RR NJW-Rechtsprechungs-Report
Nr. Nummer
NYSE New York Stock Exchange
NZA Neue Zeitschrift für Arbeitsrecht
NZG Neue Zeitschrift für Gesellschaftsrecht

o.Ä. oder Ähnliches
OECD Organisation for Economic Cooperation and Development
oHG Offene Handelsgesellschaft
OLG Oberlandesgericht
OTC Over the counter
OWiG Gesetz über Ordnungswidrigkeiten

ProspektRL/EU-
Prospektrichtlinie

Richtlinie 2003/71/EG des Europäischen Parlaments und des
Rates vom 4.11.2003 betreffend den Prospekt, der beim öffentli-
chen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel zu veröffentlichen ist, und zur Änderung der Richtlinie
2001/34/EG, ABl. EU Nr. L 345 vom 31.12.2003, S. 64
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Prospektrichtlinie-
Umsetzungsgesetz

Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europäi-
schen Parlaments und des Rates vom 4.11.2003 betreffend den
Prospekt, der beim öffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel zu veröffentlichen ist, und zur
Änderung der Richtlinie 2001/34/EG vom 22.6.2005, BGBl. I
2005, S. 1698

ProspektVO/EU-
Prospektverordnung/
EU-ProspV

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des
Europäischen Parlaments und des Rates betreffend die in Pro-
spekten enthaltenen Informationen sowie das Format, die Auf-
nahme von Informationen mittels Verweis und die Veröffentli-
chung solcher Prospekte und die Verbreitung von Werbung,
ABl. EG Nr. L 149 vom 30. April 2004, in der berichtigten Fas-
sung vom 18.7.2005, ABl. EU Nr. L 186, S. 3 zuletzt geändert
durch Delegierte Verordnung (EU) 2016/301 der Kommission
vom 30. November 2015 zur Ergänzung der Richtlinie 2003/71/
EG des Europäischen Parlaments und des Rates durch techni-
sche Regulierungsstandards für die Billigung und Veröffentli-
chung des Prospekts und die Verbreitung von Werbung und zur
Änderung der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission

RabelsZ Rabels Zeitschrift für ausländisches und internationales Privat-
recht

RefE Referentenentwurf
RegBegr Regierungsbegründung
RegE Regierungsentwurf
REIT Real Estate Investment Trust
REITG Gesetz über deutsche Immobilien-Aktiengesellschaften mit bör-

sennotierten Anteilen
RG Reichsgericht
RGZ Entscheidungssammlung des Reichsgerichts in Zivilsachen
RIW Recht der Internationalen Wirtschaft (Zeitschrift)
RL 78/660/EWG Vierte Richtlinie des Rates vom 25. Juli 1978 auf Grund von Ar-

tikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages über den Jahresab-
schluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen (78/660/
EWG), ABl. EG Nr. L 222 vom 14.8.1978, S. 11

RL 83/349/EWG Siebte Richtlinie des Rates vom 13. Juni 1983 auf Grund von Ar-
tikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages über den konsoli-
dierten Abschluss (83/349/EWG), ABl. EG Nr. L 193 vom
18.7.1983, S. 1

RL 2006/43/EG Richtlinie 2006/43/EG des Europäischen Parlamentes und des
Rates vom 17. Mai 2006 über Abschlussprüfungen von Jahres-
abschlüssen und konsolidierten Abschlüssen, zur Änderung der
Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinie 84/253/EWG des Rates, ABl. EU
Nr. L 157 vom 9.6.2006, S. 87
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RL 2007/14/EG Richtlinie 2007/14/EG der Kommission vom 8. März 2007 mit
Durchführungsbestimmungen zu bestimmten Vorschriften der
Richtlinie 2004/109/EG zur Harmonisierung der Transparenz-
anforderungen in Bezug auf Informationen über Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind, ABl. EU Nr. L 69 vom 8.3.2007, S. 27

Rn. Randnummer
Rspr. Rechtsprechung
Rz. Randzahl

S. Seite; Satz
s. siehe
SE Societas Europaea; Europäische Gesellschaft
SEC Securities and Exchange Commission
SIC Standing Interpretation Committee
s.o. siehe oben
sog. so genannte (-r, -s)
s.u. siehe unten
StGB Strafgesetzbuch

Transparenzrichtlinie Richtlinie 2004/109/EG des Europäischen Parlaments und des
Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transpa-
renzanforderungen in Bezug auf Informationen über Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zu-
gelassen sind, und zur Änderung der Richtlinie 2001/34/EG,
ABl. EG Nr. L 390, S. 38 vom 31.12.2004, zuletzt geändert
durch Richtlinie 2013/50/EU des Europäischen Parlaments und
des Rates vom 22. Oktober 2013 zur Änderung der Richtlinie
2004/109/EG des Europäischen Parlaments und des Rates zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf In-
formationen über Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel
auf einem geregelten Markt zugelassen sind, der Richtlinie
2003/71/EG des Europäischen Parlaments und des Rates betref-
fend den Prospekt, der beim öffentlichen Angebot von Wertpa-
pieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veröffentlichen
ist, sowie der Richtlinie 2007/14/EG der Kommission mit
Durchführungsbestimmungen zu bestimmten Vorschriften der
Richtlinie 2004/109/EG, ABl. L 294 vom 6.11.2013, S. 13

TranspRLDV Verordnung zur Umsetzung der Richtlinie 2007/14/EG der
Kommission vom 8. März 2007 mit Durchführungsbestimmun-
gen zu bestimmten Vorschriften der Richtlinie 2004/109/EG zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf In-
formationen über Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind (Transparenzrichtlinie-
Durchführungsverordnung)

TransPuG Transparenz- und Publizitätsgesetz vom 19.7.2002, BGBl. I
2002, S. 2681
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TRS Delegierte Verordnung (EU) 2016/301 vom 30.11.2015 zur Er-
gänzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europäischen Parla-
ments und des Rates durch technische Regulierungsstandards
für die Billigung und Veröffentlichung des Prospekts und die
Verbreitung von Werbung und zur Änderung der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission

TUG Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz vom 5.1.2007,
BGBl. I 2007, S. 10

Tz. Textziffer

u.a. unter anderem
u.Ä. und Ähnliches
u.E. unseres Erachtens
UMAG Gesetz zur Unternehmensintegrität und Modernisierung des An-

fechtungsrechts
Umsetzungsgesetz 2010 Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2010/73/EU und zur Ände-

rung des Börsengesetzes vom 26.06.2012, BGBl. I 2012,
S. 1375ff., beschlossen am 24.05.2012, basierend auf RegE zum
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2010/73/EU und zur Ände-
rung des Börsengesetzes vom 30.11.2011 (BT-Drucks. 17/8684,
bereits mit Stellungnahme des Bundesrats vom 15.02.2012) so-
wie Beschlussempfehlung und Bericht des Finanzausschusses,
BT-Drucks. 17/9645

UmwG Umwandlungsgesetz
Urt. Urteil
USA United States of America
US GAAP US Generally Accepted Accounting Principles
US GAAS US Generally Accepted Auditing Standards
usw. und so weiter
u.U. unter Umständen

v.a. vor allem
VerkProspG Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz (Verkaufsprospektgesetz)
VerkProspVO Verordnung über Wertpapier-Verkaufsprospekte (Verkaufspros-

pektverordnung) in der Fassung der Bekanntmachung vom
9.9.1998, BGBl. I 1998, S. 2853

VermVerkProspV Verordnung über Vermögensanlagen-Verkaufsprospekte (Vermö-
gensanlagen-Verkaufsprospektverordnung – VermVerkProspV)
vom 16.12.2004, BGBl. I 2004, S. 3464

VermVerkProspGebV Vermögensanlagen-Verkaufsprospektgebührenverordnung (Ver-
ordnung über die Gebühren für Amtshandlungen betreffend Ver-
kaufsprospekt) vom 29.6.2005, BGBl. I 2005, S. 1873

VerwArch Verwaltungsarchiv (Zeitschrift)
VG Verwaltungsgericht
VGH Verwaltungsgerichtshof
vgl. vergleiche
VGR Gesellschaftsrechtliche Vereinigung
VO Verordnung
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VO 2273/2003 Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der Kommission vom 22. De-
zember 2003 zur Durchführung der Richtlinie 2003/6/EG des
Europäischen Parlaments und des Rates? Ausnahmeregelungen
für Rückkaufprogramme und Kursstabilisierungsmaßnahmen,
ABl. EU Nr. L 336 vom 23.12.2003, S. 33ff.

VO 2238/2004 Verordnung (EG) Nr. 2238/2004 der Kommission vom 29. De-
zember 2004 zur Änderung der Verordnung (EG) Nr. 1725/2003
betreffend die Übernahme bestimmter internationaler Rech-
nungslegungsstandards in Übereinstimmung mit der Verord-
nung (EG) Nr. 1606/2002 des Europäischen Parlaments und des
Rates betreffend IFRS 1 und IAS Nrn. 1 bis 10, 12 bis 17, 19 bis
24, 27 bis 38, 40 und 41 und SIC Nrn. 1 bis 7, 11 bis 14, 18 bis
27 und 30 bis 33, ABl. EU Nr. L 394 vom 31.12.2004 S. 1ff.

VO 1787/2006 Verordnung (EG) Nr. 1787/2006 der Kommission vom
4. Dezember 2006 Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommis-
sion zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europäi-
schen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten
enthaltenen Informationen sowie das Format, die Aufnahme von
Informationen mittels Verweis und die Veröffentlichung solcher
Prospekte und die Verbreitung von Werbung, ABl. EU Nr. L 337
vom 5.12.2006 S. 17ff.

VO 211/2007 Verordnung (EG) Nr. 211/2007 der Kommission vom
27. Februar 2007 zur Änderung der Verordnung (EG) Nr. 809/
2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europäi-
schen Parlaments und des Rates in Bezug auf die Finanzinfor-
mationen, die bei Emittenten mit komplexer finanztechnischer
Vorgeschichte oder bedeutenden finanziellen Verpflichtungen
im Prospekt enthalten sein müssen, ABl. EU Nr. 61 vom
28.2.2007 S. 24ff.

VO 1569/2007 Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 der Kommission vom 21. De-
zember 2007 über die Einrichtung eines Mechanismus zur Fest-
legung der Gleichwertigkeit der von Drittstaatemittenten ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsätze gemäß den Richtlinien
2003/71/EG und 2004/109/EG des Europäischen Parlaments
und des Rates, ABl. EU Nr. L 340 vom 22.12.2007 S. 66ff.

VuR Verbraucher und Recht (Zeitschrift)
VwGO Verwaltungsgerichtsordnung
VwKostG Verwaltungskostengesetz
VwVfG Verwaltungsverfahrensgesetz
VwVG Verwaltungs-Vollstreckungsgesetz

WKN Wertpapier-Kennnummer
WM Wertpapier-Mitteilungen (Zeitschrift)
WpAIV Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung
WPg Die Wirtschaftsprüfung (Zeitschrift)
WpHG Wertpapierhandelsgesetz
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WpPG Gesetz über die Erstellung, Billigung und Veröffentlichung des
Prospekts, der beim öffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei der Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem
organisierten Markt zu veröffentlichen ist (Wertpapierprospekt-
gesetz) vom 22.6.2005, BGBl. I 2005, S. 1698

WpPGebV Verordnung über die Erhebung von Gebühren nach dem Wertpa-
pierprospektgesetz (Wertpapierprospektgebührenverordnung –
WpPGebV) vom 29.6.2005, BGBl. I 2005, S. 1875, zuletzt ge-
ändert durch Art. 4 des Gesetzes zur Strukturreform des Gebüh-
renrechts des Bundes vom 7.8.2013, BGBl. I 2013, S. 3154

WPO Wirtschaftsprüferordnung
WpÜG Wertpapiererwerbs- und Übernahmegesetz
WpÜG-AngVO WpÜG-Angebotsverordnung
WpÜG-GebVO WpÜG-Gebührenverordnung
WuB Entscheidungssammlung zum Wirtschafts- und Bankrecht

(Zeitschrift)

ZAP Zeitschrift für die Anwaltpraxis
z.B. zum Beispiel
ZBB Zeitschrift für Bankrecht und Bankwirtschaft
ZfgK Zeitschrift für das gesamte Kreditwesen
ZfIR Zeitschrift für Immobilienrecht
ZGR Zeitschrift für Unternehmens- und Gesellschaftsrecht
ZHR Zeitschrift für das gesamte Handels- und Wirtschaftsrecht
Ziff. Ziffer
ZIP Zeitschrift für Wirtschaftsrecht
zit. zitiert
ZNotP Zeitschrift für die Notarpraxis
ZPO Zivilprozessordnung
ZRP Zeitschrift für Rechtspolitik
zzgl. zuzüglich
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